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INVESTMENT IDEA - GAP PUT WARRANTS ON SX5E

Dear Investor,

One week ago we sent an idea on a bearish note on SPX working with a gap mechanism
These days we are observing a more and more sustained bearish market as well as an
increase for bearish protection from our clients, specifically in Europe

We therefore decided to show to you a gap Knock Qut put warrant on SX5E, this put allow
investor to buy cheap hedges at discount while not necessarily capping the potential

performance but taking a gap risk on the warrant instead

Historical close-to-close performance of SX3E: Low knock-out probability

Statistics on the SX5E Index (31/12/1986 - 01/09/2022)

3Y USD Phoenix Memory WO Low Strike on
Banks

Julius Bar

INDICATIVE KEY INFORMATION - 25 SEPTEMBER 2022

113

12.00% P.A. JB CALLABLE MULTI BARRIER REVERSE
CONVERTIBLE (55%) ON FTSE 100 INDEX, EURO STOXX
50® INDEX, S&P 500 INDEX®, NASDAQ 100 INDEX

(the "Products”)

‘S5PA SWISS DERIVATIVE MAP® [ EUSIPA DERIVATIVE M4P* BARRIER REVERSE CONVERTIBLE (1230

. MATURITY : 3 Years CONTINUQUS BARRIER OBSERVATION - CASH SETTLEMENT - QUANTO USD - QUARTERLY
Number of observations 9193 CALLABLE
Number of observations where the range of +/- 6.5% was breached 24 ) N be 4 sold ise distributed in or fro lified
Percentage of observations where the range of +/- 6.5% was 0.26% CURRENCY : T: . M. oﬂm_'“ ) 'sm_m m_"_' ) e’“’f“_“"?'ﬁt frvestors.
breached amended. The final Simplified Prozpectus will h:::a:l:;lll:ah:and from the lszuc Date. (as d:i‘nlar::;::«;.“d mavke
§ UNDERLYING : Worst Of : AProduct d a collective inv sme within the meaning of the Swiss Federal Act on Collective
15% o BNP Paribas [BNP F P] ::;:ane:: Ns:r::.;.: ::::f;::, itis n:e subject to autherisation by the Swiss Fln:n:l:l m!m;:si:r::;: ::‘::::I:gn .
o Banco Santader {SAN SQ) are exposed to the credit risk of the Issuer.
o Bank of America (BAC UN) I Product Description
AUTOCALL BARRIER : o 95%Y1 a7 i i gt 5
o 90% Y2 :i:e Size :iin 500,000.00 Issue Date/Payment Date: 30 September 2022, being the date
[=— e r ‘on which the Products are issued and the |ssue Price is paid.
Y hedged 4 ¥ Final Fixing Date: 22 September 2025, being the date on which
AUTOCALL FREQUENCY:  Yearly o 160.00% P L
Denominstion EEH R b sach Product il be sedeemred ot the Final Redemption
Maximum Yield 1197% Amount, unless previously redeemed, repurchased or cancalled
COUPON :
CQOUPON BARRIER : 50%
- - fSKlevel = mof5KLevel @ IndexDelyRewmoutofRange @ IndexdaiyRetumin Range
MEMORY EFFECT : Yes
Strike Barrier (+/-) Offer Vanilla Put Discount
100.00% 6.50% 3.79% 5.88% 35 54% PUT STRIKE LEVEL : 50%
95.00% 6.50% 2.49% 4.09% 39.12%
100.00% 7.00% 4.09% 5.88% 30.44% .
GEARING :
95.00% 7.00% 270%  409% 3399% Teshons: 410) 50690 618, & M st Brbboms o e dsvtves s
100.00% 7.50% 4.35% 5.88% 26.02%
95.00% 7.50% 2.88% 4.09% 29.58%
~T—
Tenor BBG |Strike (%4 K Barrier | Early Termination | Non Autocallable Coupon p.a.| Trigger Memol
Product | Currency BBG Code1l | BBG Code2 Barrier . . Early Termination Level (%) el e .
(m) Code 3 ) (%) Type Period Period (%) Level (%) coupon
Autocall usD 1 year Total Kering Apple 65 50 | American Maonthly 2 96,/92/88/84/80/76/72/68/64/60 15% 60 YES
Autocall UsD 1 year Rio Tinto Schneider Shell 65 50 | American Maonthly 2 96/92/88/84/280/76/72/63/54/60 15% 60 YES
Autocall CHF 1 year | ConocoPhillips LVMH Michelinl 65 50 | American Monthly 2 96/92/88/34/80/76/72/68/64/60 12% 60 YES
Autocall CHF 1year | BHP Billiton DSM EMEL 65 50 | American Monthly 2 96/92/88/34/80/76/72/68/64/60 12% 60 YES
Autocall CHF 1year | SwissQuote |Comet Holding 60 50 | European Monthly 2 96/92/88/34/80/76/72/68/64/60 13% 60 YES
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Un produit structuré, c’est :

Une combinaison de placements sur titres classiques et de produits dérivés

réunis en un titre émis par un établissement financier.

> Le PS offre une espérance de rendement fixe ou variable

> Le PS peut offrir une garantie partielle ou totale en capital

y,

» PRODUIT OTC

L o . shares interest currencies commodities
> Flexibilite et variéte des conditions

» Choix d’'un emballage marketing et juridique approprié

» Cotation possible pour la revente (EMETTEUR)

=» Une alternative ou un complément aux investissements traditionnels !
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Exemple d’'un montage simple

Pay-off a la maturité :
100 % + Gains Option

Option
Plain Vanilla

Option
Exotique

100%

PRODUIT 100% Capital
Capital Protégé

STRUCTURE Zero Coupon
Investi

A I’émission A la maturité
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Exemple d’'un montage simple

B Zero-coupon + call

Indice Boursier
+45%

200 -

175 -

150 -

125 -

100 -

Valeur du produit

75

50 -

25 -
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Les termes utilisés

B Titre du produit : Attention aux appellations marketing!

B Sous-jacent

a1 srruass *
e

ot

i

®  Maturité P
B Emetteur

® Participation

® Coupon

B Barriere
m  Américaine

m  Européenne

m Autocallable

® Cap/ Floor

B Issue Price (%)

TERMSHEET
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Introduction a la Structuration

JACT
@

LE FINANCEMENT PAR LES TAUX

& = Produits de court terme (< 1an) = Produits de moyen et long terme (> 1an)

m  Dépobts aterme m  Programme EMTN
(Euro Medium Term Note)

m  Papiers commerciaux
m  Taux Swaps

£11,000 y
KEY TAKEAWAYS $10.000 7
s Aeuro medium-term note (EMTN) is a medium-term, flexible debt T 9,000
security thatis issued and traded outside of the United States. E
S ) . 2 #8000
e EMTNs have become a significant funding source for U.S. and foreign § '
companies, multinational institutions, federal agencies, and sovereign g #7000 1
nations. k i
S 56,000 o
» EMTNs offer diversity as companies can issue them in a wide range of %
i i i . > 55000 4
currencies and with various maturities. :
$4,000

53|{:':":I Il T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1

EHNMTU'IU:I M @ o o= T an w e [ = I ]
L = T R B S ]
=

Years From Now
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Structuration : Financement de la Structure

X-Axis [Tenor |+] Currency [None]-~] PCS [BGN | Lower Chart [None |v ]
Specific [MM/DD/YY Relative | Last | 1D | 1w | 1M | Modify | - Curves & Relative Value |

® 114 EUR France Sovereign Curve Last Mid YTM
® [25 US Treasury Actives Curve Last Mid YTM
1.50-4| ® I16 EUR German Sovereign Curve Last Mid YTM | o o0l
ETATS UNIS
1004 - - QI Qs B U R L € - LU T L e T e a s
0509 -+ oo Db AT R s ST SRR
FRANCE
0004 -+ S PP e .
ALLEMAGNE§
amf T S S o -
EES O L TS OTE TS VSR FTS SYCS OSSOSO OSSN SR R DI -
M 3 eM 1v 2y 3y 4 5Y ey 7Y 8 oy 1Y 15y 207 25Y 307
Tenor
Australia 61 2 9777 8600 Brazil 5511 2395 9000 Europe 44 20 7330 7500 Germany 49 69 9204 1210 Hong Kong 852 2977 6000
Japan 81 3 4565 8900 Singapore 65 6212 1000 U.s. 1 212 318 2000 Copyright 2020 Bloomberg Finance L.P.

SN 313687 CEST GMT+2: 00 H194-1497-173 16-0ct-2020 11:18:12
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Structuration : Financement de la Structure
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X-Axis [Tenor [+] Currency [None[-] PCS [BGN | Lower Chart [None [+ o [

Specific IMM/DD/YY__M_Relative [ Last] 1D | 1w [ 1M ] Modify | | «]  Curves & Relative Value |

P R . (NN | S TR, S L SO B . L — 1 S — .| ® I14 EUR France Sovereign Curve Last Mid YTM
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® 116 EUR German Sovereign Curve Last Mid YTM
4.004
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3.50+
3.004
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2.504 : : : : i SRS L prrree——————— T T

2.00% -

g e
*
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1.50+

1.004

0.50¢ -

0 O A O 6 O SN B N E— —— JERS— NUS— ,
M 3M 6M Iy 2Y 3 4 5y 6v AN 8 o9 10V oY 20 25Y 307
Tenor
Australia 61 2 9777 8600 Brazil 5511 2395 9000 Europe 44 20 7330 7500 Germany 49 69 9204 1210 Hong Kong 852 2977 6000
Japan 81 3 4565 8300 Singapore 65 6212 1000 U.S. 1 212 318 2000 Copyright 2022 Bloomberg Finance L.P.

SN 313687 EDT GMT-4:00 H442-1612-173 27-Sep—2022 08:22:57
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Structuration : Financement de la Structure

JACT

m Evolution des taux 5 ans BNP vs. Unicredit

01/01/2017||-[ 09/27/2022|= [Local CCY |-] I [ e
1D | 30| M [ M| yiD | 1y | 5Y | Max |paily w || ][] Table | |Add Data [ T Edit chart |22 ]

Last Yield To Convention
M EICSBNP BVLI Index 3.4123
4.004 - - - - - - | I EICSUCGI BVLI Index 4.9423

w
o) oo Sosensos st SMICREDET ool fmsentysensomomssitmintssonssiuss i

|

2017 \ 2018 2019 \ 2020 2021 | 2022
Australia 61 2 9777 8600 Brazil 5511 2395 9000 Europe 44 20 7330 7500 Germany 49 69 9204 1210 Hong Kong 852 2977 6000
Japan 81 3 4565 8900 Singapore 65 6212 1000 U.S. 1 212 318 2000 Copyright 2022 Bloomberg Finance L.P.

SN 313687 EDT GMT-4:00 H442-1612-173 27-Sep—2022 08:25:20
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Structuration : Financement de la Structure

JACT
X

B La composante CALL 0 (LEPO) — LE FINANCEMENT PAR LES DIVIDENDES

= Option « CALL 0 » souvent utilisée dans les structurés
- Prime composée uniquement de delta - Vega nul / Rhé quasi-nul
— Aucune garantie en capital mais une indexation a la performance du sous-jacent

- Sensibilité extréme au dividende (dzeta)

DEFINITION of 'Low Exercise Price Option - LEPO'

A call option with an exercise price of 1 cent, and an agreement to
purchase 1000 shares. They cannot be exercised until expiry, work
similar to that of a futures contract, and the premium paid is
basically the price to purchase an entire share however, the
purchaser only posts a percentage as margin.

Low exercise price options were started in Switzerland and quickly
taken up in Finland for one main reasons. That was to avoid paying
the required stamp duties that are sometimes charges on stock
trading. Since the strike price is so close to zero, the investor
purchasing the LEPO gains most of the features of owning the share
directly except dividends and voting rights.

(Investopedia)
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Structuration : Options — Construction de la Stratégie

B Options « plain vanilla » : les 4 stratégies basiques

Pavoff 4
at maturity
Vue haussiére
ACHAT CALL —
Profit illimité
Perte limitée a la prime >
Undetlyving
Price
Pavoff 'y
at maturity Underlyving
Price
e leg h are - a N
A »
U [J C
Payoff ' 1

at maturity .
i

Stratégie baissiere

ACHAT PUT Profit max. = Strike - Prime Underlying

TS o Pri
Perte limitée a la prime ; - .

Payoff’ "
at maturity

Vue légérement haussiere a neutre ;
VENTE PUT Profit limité a la prime recue Price T E

Perte max. = Strike - Prime

Page 16
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Structuration : Options — Construction de la Stratégie

B Stratégies combinatoires : STRADDLE

Gain Gain

Px1 Px2

> spot >
Px1 spot Px2 Spot Spot

:
!

A l'achat A la vente
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Structuration : Options — Construction de la Stratégie

B Stratégies combinatoires : CALL SPREAD

A
Gain

m Px1 Px2 >
/
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Structuration : Options Exotiques — Construction de la Stratégie

B La composante optionnelle « exotique »

m  Options Exotiques : exemples — VOIR ANNEXE EN DERNIERE PAGE

- Barriére activante / désactivante

- Parisienne

- Asiatique

- Bermudienne

- Binaire ou Digitale
- Callable

- Cliquet (ratchet)

- Outperformance (absolu)
- Spread

- Corridor / Range

- Lookback

— Rainbow

- Himalaya

- Best-Of / Worst-Of
(...)

Permettent :
- D’affiner le profil de rendement(coupons, bonus, participation, levier etc.)
- D’améliorer la participation a la performance en rajoutant des contraintes sur les options

- De respecter une stratégie spécifique non réplicable par des options simples
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Structuration : Options Exotiques — Construction de la Stratégie

OPTIONS A BARRIERE PROFIL DE GAIN SI:
TYPES D’OPTION Barriére touchée Barriére non touchée

CALL down and out zero call standard
down and in call standard zero
up and out zero call standard
up andin call standard zero

PUT down and out zero put standard
down and in put standard zero
up and out zero put standard
up and in put standard zero

Intro Produits Structurés 2023
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Structuration : Options Exotiques — Construction de la Stratégie

® Exemple Options Binaires « Cash-or-Nothing »

Long Call Short Call

Payoff A A
at maturity Underlying

v

v

Underlying
Price

v

v

4

Long Put Short Put
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Structuration : Enveloppe Juridique / « Wrapper »

\\ ' ,I '\i\ I ,’

Legal Wrapper STRENGTH @ WEAKNESS @
Medium-Term Notes (MTN) / Euro Medium-Term Note (EMTN) / 0 Very easy settflement 0 Credit risk is born by the issuer (unless it is a repack)
Certificate/Warrant

7 Allows public offering
A debt instrument "

0 Low fees
OTC contract @ Very flexible 1 Is not a note, improper for distribution

=

No public offering

=

A bilateral contract generally confirmed in an ISDA context. May be subject Almost no payoff restriction

to a collateral agreement

=

Credit risk can be reduced thanks to collateralisation

7 Low fees
Life insurance 7 Can offer tax advantages 0 Investment constraints
A life-insurance policy incorporating a structured product I Administrative fees
Structured deposit 7 Easy to understand & Banking network only
A term bank deposit, of which the payoff at maturity is that of a structured T Time to market & Notavailable in every jurisdiction
product
Islamic wrapper 1 Available for distribution to investors looking for Chariah I Investment constraints

Various types of legal wrappers compliant with Islamic finance rules compliant investments

Funds Administrative fees

=l

Easy fo understand

=

=

Time to market

=

A fund of which the investment objective is to reproduce the performance of Allows public offering

a structured product. May include a formal guarantee

=

Strongly regulated

- Can be eligible to a specific fiscal envelope

Source: BNP Paribas
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Le succes des Produits Structurés

B Part des structurés dans les dépots clients des banques suisses depuis 2006

In strukturierte Produkte investiertes Vermagen

/ in Mrd. Fr. = in% des Gesamtvermdgens {rechte Skala)

300 -+ N g

250 - .- ...................................................... 5
Kapltalschutz 200 -- W O TR o D R |
Renditeoptimlerung 150 - | R AR AR NS NN |
Partizipation 100 - y B B W B B W B W . N NN
Hebel g0 - N M M M N W R W .. N B W

Quelian: S5PH, SNB, SI% | Grafiken: FuW, ck

0
06 07 08 09 10 11 12 13 ¥ 15 16 17 18 19 20 0Okt
2021

Source : SSPA, SIX, SNB, 2022
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Le succes des Produits Structurés

JACT

Graphique 13 : Nombre de produits selon la présence d’'une  Graphique 14 : Volumes vendus en France selon la présence

garantie en capital d’une garantie en capital (en millions d’euros)
1200 ; 100% 20000 5 == Non garanti (ech. De gauche) 100%
' e Non garanti éch. De gauche) 90% 18000 | I = C apital garantie a 90% minimum (éch. De gauche) | 90%
; mm Capital garantie a 90% minimum (éch. De gauche) ' ) ) )
1000 : Proportion de fonds a garanti (éch. De droite)
Proportion de fonds & garanti (éch. De droite) - OBD% 16000 | - B0%
- 70% 14000 - 70%
800 - |
60% 12000 - 60%
600 C50% 10000 - 50%
! ! a2
§ - A% 8000 | - AD%
400 |
! - 30% 6000 - 30%
- 20% 4000 - 20%
200 |
o W M - R R - 0% 0 - - e - o - L 0%
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Source : Structured Retail Products, calculs AMF Source : Structured Retail Products, calculs AMF

Source : Demartini & Mosson, AMF 2020
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Les arguments en faveur des Produits Structurés...

® Calibrage de la prise de risque et du profil de rendement : meilleure adéquation
B Amélioration de la frontiere d’efficience du portefeuille-modele

B Stratégies complexes non-réplicables par I'achat de produits simples

B Nouvelles thématiques : volatilité, inflation, corrélation...

B Décorrélation et diversification

...et les éléments a ne pas négliger

B Un manque d’analyse ou un marketing inadapté engendre facilement I'inadéquation du produit
B Leclient est engagé dans la durée, la revente est souvent peu intéressante avant la maturité

B Risque de crédit sur I'émetteur et sensibilité a des paramétres de marché souvent méconnus

B Mouvements de prix difficilement compréhensibles

®m |l faut repérer les frais opaques et/ou cachés, mais I'évaluation des paramétres de marché est ardue.
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Les Structurés : des produits risqués...

A maturité
Risque sur le capital (pas de garantie, présence de barriére, faillite de 'émetteur)
Risque sur le rendement, colit d’'opportunité

Risque devise éventuel

Pendant la durée de vie le prix est plus ou moins sensible :

Au niveau du sous-jacent (niveau absolu et relatif vs. Barriéere...)
Au passage du temps

A la volatilité

Au taux d’intérét

Au risque de faillite de I'émetteur

Aux anticipations de dividendes

A la corrélation...
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Les avantages des Produits Structurés

B Etude de la frontiére d’efficience avec / sans structurés, EDHEC, 2005

On compare deux types de portefeuilles :
les uns sans produits structurés (classés de A a J du moins au plus risqué)
les seconds avec produits structurés 10 ans a capital garanti (GSP) (classés de 1 a 10 du moins au plus risqué).

Les investisseurs averses au risque peuvent améliorer le rendement de leur portefeuille en remplagant les
actions par des GSP.

Les investisseurs risquophiles peuvent réduire le risque de perte en remplagant des obligations par des GSP.

Asset Allocations (without GSP) Asset Allocations (with GSP)
% o
100 100
20 90
= 80 = 80
o 70 S 70
£ 60 £ 60
& 50 o 50
= =
= 40 = 40
s 30 B 30
o =}
= = 20
10 10
0 0
A B C D E F G H I J 12 3 4 5 6 7 g 9 10
Portfolio Label (A=min CVaR, J=max mean return) Portfolio Label (1=min CVaR, 10=max mean return)
B Bonds M stocks GsP I Bonds M Stocks
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Les avantages des Produits Structurés

B Etude de la frontiére d’efficience avec / sans structurés, EDHEC, 2005

On trace les frontieres d’efficience :
+ Chaque point correspond au couple rendement / risque attendu du portefeuille
- Lerisque est mesuré par la CVaR (moyenne des pertes qui dépassent la VaR+ (2 500 simulations)
» Enrouge les portefeuille sans Produits Structurés

- En bleu les portefeuilles avec Produits Structurés.
Mean return - CVaR Efficient Frontiers (2500 scenarios - 10 Years)

=—— With G5P == Without GSP
190% 10
I Exemple portefeuille 1 :
9
- 100% de performance moyenne
170%
: | attendue sur 10 ans.
CVaR(95%) = -10% signifie que

2 H
3 150% le rendemelnt rpoyen aFtendu
e 7 des 125 scénarios les pires est
€ A égal 3 +10%
= E
=
£ 130% S
E 5
=
c 4 E
i
2 110% 3
z f 2
¢ 1 c
o

90% ] B

A S Martellini, Simsek, Goltz (2005
Gain Perte ”ource. artellini, Simsek, Goltz (. ),.
Structured Forms of Investment Strategies
' in Institutional Investors’ Portfolios”,
-20.0% -10.0% 0.0% 10.0% 20.0% 30.0% 40.0% 50.0%

EDHEC publications
CVaR(95%) - Expected 10-yr Loss in Unit Portfolio
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Historique des produits structures

B Phases de développement

m 1990-91 : Les débuts

m Mid 90’s : La démocratisation

m 2001-02 : Lacrise

m  2003-07 : Le nouveau départ

m 2008-10 : Un tournant

m  Depuis 2014: Reglementations et contraintes
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La déception relative de nombreux investisseurs...

B Etude de Robert Barth (2007), AFM (Pays-Bas)

10 types de produits structurés différents

- Anticipations de rendement sur les Prod. Str. 600 clients interrogés, études, entretiens, groupes

Discussions sur les résultats et les modélisations

6.0%
5.0%

4.0%
3.0%

2.0%
1.0%
0.0% . . . . . . .

year 1 year 2 year 3 year 4 year 5 year 6 year 7 year 8

I E xpected return (Simulation) = E xpectation of SP investors
= E ¥ pectation of investors Expecations consumers

— A\VErage expected return (simulation)
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Des frais hétéroclites...

®m Frais (TER) analysés sur le marcheé suisse (2016)

Issuance price Fair price of components Theoretical (model)
(100%) (IEV)' (98.5%) price (97.5%)

Total expense ratio (TER)

T |EV = issuer estimated value
Source : Swiss Finance Institute

Product type Eruo"(}ﬂg’[snf 25% quantile  50% quantile  75% quantile
Barrier reverse convertibles 5477 0.81% 1.71% 2.64%
Bonus certificates 333 0.19% 0.98% 2.22%
Capital protection certificates 48 0.24% 0.58% 1.38%
Discount certificates 1,370 0.92% 1.39% 2.28%
Tracker certificates 47 0.11% 0.32% 0.62%

Source : Swiss Structured Product Association (SVSP en allemand)
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Réglementation Européenne de protection de I'investisseur

MIFID (Markets in Financial Instruments Directive)
= Directive européenne sur les marchés d’instruments financiers (MIF)

Depuis novembre 2007 - 27 états EU + Islande, Lichtenstein et Norvege

Cette directive renforce le cadre législatif, permet une harmonisation et une intégration des marchés financiers et de
capitaux dans I’Union européenne et poursuit trois objectifs majeurs :

m accroitre I'équité, la transparence et I'efficacité des marchés financiers ;
m offrir aux investisseurs un degré élevé de protection ;

m  préserver l'intégrité des marchés.

Les établissements fournissant des services d’investissement doivent respecter trois principes directeurs :

m Agir de maniere équitable, honnéte et professionnelle afin de servir au mieux les intéréts des investisseurs ;

m fournir des informations adéquates, complétes, correctes, claires et non trompeuses afin que les investisseurs
puissent comprendre les produits et services proposés et investir en toute connaissance de cause ;

m tenir compte de la situation individuelle de I'investisseur.
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MIFID | (2007-2017)

Obligation de la Banque envers le client en matiére de :

Categories Exécution des ordres = Traitement rapide et Gestion et Déclaration des
au mieux des équitable des ordres divulgation des avantages pergus ou
intéréts du client du client conflits d’intéréts rétrocédés a un tiers
Clients privés oul oul oul oul
Clients
professionnels oul oul oul oul
per se
Clients
professionnels oul oul oul oul
sur demande

La banque doit s’assurer de ’adéquation des recommandations qu’elle propose a ses
clients par rapport a leur :
are in line with their:

Categories
Connaissances et
Objectifs d’investissement Situation financiere expérience en matiere
financiére
Clients privés oul oul oul
Clients professionnels , , e . . e
oul Présumée satisfaisante Présumée satisfaisante
per se
Clients professionnels .
P oul oul Non requis

sur demande
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Impacts de MiFiD | sur la Term Sheet

B Client « Retail » (au sens MiFID)

B Client « Professionnel » (au sens MiFID)
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MiFID Il (depuis le 3 janvier 2018)

= MIFID | avec plus de contraintes + nouveaux concepts concernant la négociation et le reporting.

1 / NEGOCIATION

m La liste des produits complexes est étoffée : certains produits « simples » sous MiFID | (tels que les actions, obligations ou
les fonds) peuvent étre considérés comme complexes s’ils incorporent un produit dérivé.

m Précisions de certaines regles de conduite : on ne considérera plus certains organismes publics systématiquement comme
des contreparties éligibles, ex : municipalités).

m  Nouveautés :
m Interdiction des rétrocessions (conseil en investissement indépendant et gestion de portefeuille).

m  Enregistrement des conversations téléphoniques et des communications électroniques.

* *
* *

DES « ORIENTATIONS » édictées par I'* @SN v aimorty - » autorité indépendante crée en 2011 pour :
* *

***

1/ améliorer la protection des investisseurs

2/ promouvoir la stabilité et le bon fonctionnement des marchés financiers

Intro Produits Structurés 2023 ACI Monaco Janvier 2023 — Philippe GIORDAN
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MiFID Il (depuis le 3 janvier 2018)

= MIFID | avec plus de contraintes + nouveaux concepts concernant la négociation et le reporting.

2 / OBLIGATION DE REPORTING

CADRE DE LA GESTION LIBRE (Réception / Transmission d’Ordres) —

Le banquier doit rédiger un compte-rendu tres précis de la rencontre (la date et le lieu, la personne a l'initiative de cette
rencontre, I'identité de tous les participants, et toute information pertinente a propos de chaque ordre du client).

> La banque doit faire un test « APPROPRIATENESS » (Test du Caractére Approprié de la transaction)
selon la connaissance et I'expérience du client.

CADRE ADVISORY (Activité de Conseil)

Le conseiller (« advisor ») doit rédiger une déclaration qui explique en quoi chacune des transactions conseillées est
conforme au profil investisseur.

=>» C’est ce qu’on appelle le test « SUITABILITY » (Test d’Adéquation), selon la connaissance et I'expérience du client mais
aussi la situation financiere (capacité d’encaisser les pertes) et les objectifs d’investissement.
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MiFID Il (depuis le 3 janvier 2018)

Eléments d’évaluation requis CONSEIL DISCRETIONNAIRE
| Objectifs v oul v oul
d’investissement
SUITABILITY
Situation financiére v OUl v OUl
APPROPRIATENESS Connaissances et v oul v oul v oul
expérience

Informations nécessaires
TEST APPROPRIATENESS

Eléments requis

Les types de services financiers, de
transaction et d’instruments familiers au

client
CONNAISSANCES ET Nature, volume et fréquence habituelle
EXPERIENCE des transactions du client

Niveau d’éducation et profession
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MIFID Il (depuis le 3 janvier 2018)

Informations nécessaires a l’élaboration du

TEST SUITABILITY

CONNAISSANCES ET EXPERIENCE

Eléments requis concernant le client

Les types de services financiers, transaction et instruments familiers
Nature, volume et fréquence habituelle des transactions

Niveau d’éducation et profession (ou ancienne profession)

SITUATION FINANCIERE DU CLIENT

OBJECTIFS FINANCIERS DU CLIENT

Intro Produits Structurés 2023

La source et |a taille des revenus réguliers
Les actifs détenus (dont actifs liquides, investissements et immobilier)
Les engagements financiers réguliers

La capacité de supporter des pertes

LU'horizon d’investissement
La relation au risque, profil de risque, tolérance au risque

Les raisons de I'investissement

Il faut tenir compte de I'impact des colts et des frais relatifs au produit

Sources : ESMA, Orientations relatives a MiFiD et MiFiD 2 (2012 et 2018)
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. . JACT
Reglem entation PRIIPS (packaged Retail and Insurance-based Investment Products) —R
, S . , . o N
B Le Parlement Européen adopte le 26 novembre 2014 le dispositif PRIIPS pour les « produits packagés » ou collectifs
en raison :
B Du manque d’information supporté par les clients, notamment sur les frais
B De la difficulté de comparer les produits entre eux : risques, frais, principes de gestion...

B Des mécanismes d’émission / création de produits différents selon les pays européens

B Un environnement de défiance des investisseurs face aux marchés financiers

® Institutions concernées (a partir du 31/12/2016)
B Tout émetteur de produit d’investissement « packagé » de détail
B Toute institution qui « modifie » un produit d’investissement « packagé »

B Toute entité qui « distribue » ce type de produit « packagé »

Les gestionnaires

B Produits concernés de fonds

m OPCVM
B Produits Structurés (quelle que soit I'enveloppe) 03
B Contrat d’Assurance Vie
B Dérivés, CFD

B Obligations Convertibles

Les établissements de Les entreprises
B Titres ou parts de véhicules de titrisation d’investissement
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Reéglementation PRIIPS

® Lobligation de remettre au client un KID (Key Investor Document)

- KID construit selon un layout

KE‘Y Information What happens if [PRIIP Manufacturer] is unable to pay out? obligatoire et encadré
Document Mt b e s e e

Pu A e .
s h - Doit étre remis a jour chaque
iz What are the costs? A HE4 H
Costs over Trnplat sl narratives sceonding o Annex V1T annee ou avant sl necessaire
Product Py

[Masmne of Product] [Name of FRIIF mansfacturer] [where applicable 15IN] [website I':I'F‘ltIIF
rearssdpcturar jCall [balephors rumbser] for mans indarmation] |Compatant Authariey of the
Manufactures In relation the PRIF] [date of production of the KID]

- Doit étre remis a I'investisseur
AVANT toute transaction.

[Aler fehere applcsble) You are sbout to purchase & product thet is not simple and may be
difficult 12

What is thi duct?
il Compostton  Template snd narrativhes aceording to Annex VIl

Tree af Costs
Marrativiz oo inlorselion ko be ncdudad eo other disteibulaon doks
Imtended retel mvestor
[Wnsurasca bansdfits]
What are the risks and what could | get in return?
Risk Description of the risk-reward profile
imdicator Summary Eisk Indicator
SET pernglate and v atives st ool in Ao 10, including o pos How long should | hold it and can | take money out early?
sl i m bese can [ e ol ircened capial? Do [ bear the risk
of Incurring addizional financial commitmenis or chligations? [s there Recommended [required minimum] helding period: [x]

capial proveciion agalmsi market risk?

[ndormation e whether one com disioeest before matunity, the conditions on ihis.and applicable fees and
penaltics (Famg Information on the comsoquence of cashing-in Bafore the end of the ferm or befine the end
af the secommendid bolding peried

Parformance  Pesfurmance Scosario semplates and naratives ws sel out in Annes V' Heow can | complain?

duding where spplicablle information on conditions for seiurns o
retall Imvesions o baili-in performance caps. and ststemen ihai the
ax beggslation of the ntall sresdor’s hivne Member Saie sy b an
it o adludl ol

Other relevant information

PERFORMANCE
© Free of charge

 Max. 3 pages of paper

& Predefined sections and indicators
& Clear using plain language
 Written in the official language where the PRIIPs is sold
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SACT

Sur la Place Monégasque

La refonte du cadre l|égislatif et réglementaire en 2007 a eu pour objectif de favoriser le développement des activités
financieres tout en protégeant les investisseurs.

(extrait site CCAF — Commission de Controle des Activités Financieres).

m Loi n°1.338 du 7 septembre 2007 sur les Activités Financiéres pouvant étre exercées a Monaco et soumises a
agrément de la Commission ;

m Ordonnance Souveraine n°1.284 du 10 septembre 2007 : prise en application de la loi 1.338, elle décrit les
conditions d’exercice des activités financiéres par une société agréée ;

m L’arrété ministériel 2014-168 du 19 mars 2014 fixant les connaissances minimales requises de certaines personnes
(gérants, vendeurs, analystes financiers, opérateurs de salles de marché, et les responsables directs de ces
personnes) ;

m Code Déontologique de I’Association Monégasque des Activités Financiéres

Répartition des activités agréées exercées 11,4 160
(en encours - mds d'euros) '
Ces textes sont accessibles sur le site Gestion sous mandat
WWW. qu | mMmonaco.mcC Gestion de fonds monégasques
W Conseil
4.6

M Gestion de fonds étrangers

18,8

La commercialisation directe de produits financiers par des entités non agréées en Principauté est strictement interdite.
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http://www.legimonaco.mc/
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Génération d’idées

B Audépart, une idée de « satellite » provenant de la Gestion/Conseil ou du Client

m 1-Choix de la thématique
(recherche d’alpha)

m 2 - Calibrage rendement / risque
(recherche de beta, adéquation)

m 3 - Affinage du payoff
(coupons, callable, in fine...)

m 4 - Repricing de la structure
(Bloomberg, Superderivatives)

m 5 - Appel d’offres
(marché primaire)

m 6 - Commercialisation
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Marché Primaire

B Structureur & vendeur font des propositions selon :

m Les themes d’investissement porteurs / d’actualité

m Les attentes de marché
m Les parameéetres de marché

m Lintérét de I'émetteur

Si

Structuré, la Salle de Marché :

son client achete le Produit

Met en place le « Hedge »
(couverture)

« Strike » le produit (initialise
les niveaux des sous-jacents qui
serviront de référence au calcul
de la performance et de la
garantie éventuelle.

Intro Produits Structurés 2023

/
funding
Emetteur ) Book de Trading
payoff
structuré
Remboursement
+ coupon structuré Hedge
Prix d'émission
Marchés
Vendeurs Financiers
. Structuration & Trading
Investisseurs \
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L’Articulation des Départements

STRUCTURING & TRADING SALES & MARKETING

. . The sales and marketing teams provide personalised
Structuring and trading teams use the most advanced : . ) .
. s . : . support with dedicated marketing expertise and sales
financial engineering techniques to design and continually

. tools appropriate for the product campaign. They also
JRIES IE LR GllEL help with the creation of educational material and sales

pitches for the products, in collaboration with your teams.

LEGAL & COMPLIANCE RESEARCH & DEVELOPMENT

Legal and compliance teams guarantee the compliance of : :
. . . The research teams analyse the economic and financial
products with the applicable regulatory requirements and

review the marketing materials before dissemination. environment and identify marke trends.

Source: BNP Paribas
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Marché Primaire — Plateformes automatisées

® Alpha Structured Products — Exécution électronique

JACT

SOCIETE GENERALE MONEY STRUCTURED EQUITY ™ BASE .
Corporate & lnvestment Banking FX  MARKETS PRODUCTS  INDICES = METALS  TESEARCH ™ | ECONF ™ B %
Quick Deals 1 +
, SELECT A PRODUCT x BARRIER REVERSE CONVERTIBLE
4 coupon: FINAL REDEMPTION EARLY REDEMPTION: UNDERLYING n STRIKE MODE CLOSE
¥ ML QA Q) = § TYFE BLMERG NAME CCY  REF.SPOT EXCH. DEL
| DISCOUNT CERTIFICATE CLASSICAL REVERSE CONVERTIBLE 1+ Eq.Ind SXSE EURO STOXX 50® EUR Eachex X
|
BARRIER DISCOUNT GERTIFICATE o
CLASSICAL REVERSE CONVERTIBLE ‘ Ca
|

| BARRIER REVERSE CONVERTIBLE 3 PAVOFE o
: CURRENCY COUPON | 4 86 NONE
| TRIGGER BARRIER REVERSE CONVERTIBLI s . 9 o niian
M ISSUE PRICE| 19 % - o
| PHOENIX | f“& 0 )
| PHOENIX PLUS “loss matoRY 4 [y g@| “OUPONDEE | per annum )
ﬂ A Classical Reverse Converlible pays COUPON
{| ATHENA APOLLON fixed coupon(s) until maturity FREQUENCY | 1PERYEAR 3 STRIKE | 100 %
i i offers the possibilily lo receive ‘ K1 BARRIER
J A 1008% of the nolional al maturily as SETTLEMENT| CASH (+] TYPe | EUROPEAN K3 |

PHOENIX WITH GUARANTEED COUPONS
REVERSE WITH CONDITIONAL COUPONS

B e - B

Intro Produits Structurés 2023

long as the underlying remains above
its sirike level. Below the sirike
level, the investor is exposed fo the
negative performance of the
underlying. This product is not
capilal guaranteed. Some market

GET QUOTE

KI LEVEL
QUOTE
A0 Tiona 100,000

Rﬁb‘.‘."fﬁg‘ UPFRONT &3/

UPFRONT
FEE
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Marché Primaire — Plateformes automatisées

® Structured Products — exemple de « CLICK AND TRADE »

VIZIBILITY

PRICE NEW STRUCTURE

- PRODUCT SELECTION

TENGA CURRERCY

kL] WSD

PRODUCT TVPE

Autocall Note

Autocall Note O DESERVE

Pa afion Mole Warst of

Reverse Comvertible Note

Twir-Win Note

| TSR ES DT X

Intro Produits Structurés 2023

PRICE NEW STRUCTURE

Q PRODUCT SELECTION

36M USD Autocall on APPL, BAC, CA

Appla int. Bank of Amarica corp.

[ ] OBSERVATION DETAILS

COLBON COMOTION

When autocaliod

OBSEAWATICN FREGAENGY CALLABLE FRON

Semi-annually 1:

AUTOCALL TRIGAGER

w0 @ + add Decreas

PROTEGTIN TrPE FROTEGTION BAit

Europesan 70

W Spacial features: + add One Sta

capimaL llll vision

Hello [usernams],

Firm quotes received

Mew Firm quotes received for your recent request and now available in Vizibility.

BNF Paribas 8.45% p.a.

uBs 8.20% p.a.
Carrefaur SA

Morgan Stanley 8.10% p.a.

Credit Swiss 7.08% p.a

JP Morgan 8.75% p.a

Barclays 740% p.a

36M USD Autocall Guaranteed Coupon on EEI
EWZ, SPX

iShares MSCI Emerging Mrkets | iShares b
| S&P 500 Index | Euro Stowx 50 Pr

+ A "\-..:__ & ﬂ
B [~] 0% []85% [-] BO% 80%
T0% European

TO% with Memory ef ect

12.00% (3.00% Quarterty)

LOGIN TO VIZIBILITY

Thank you,
Vizibility team

ACI Monaco Janvier 2023 — Philippe GIORDAN

capimaL llll vision

Hello [username],

We confirm your trade for ATT1368

XS95613456

Buy

500,000 USD

100.00%

06 Apr 2020

13 Apr 2020

Societe Generale — 500,000 USD

36M USD Autocall Guaranteed Coupon on EEM, SX5E,
EWZ, SPX

3| Emerging Mrkets | iShare

ETF S&P 500 Index Euro Stoxx 50 Pr

smory effect

6 (3.00% Quarterly)

Please confirm that all details above are correct

LOGIN TO CONFIRM
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Marché Primaire — Plateformes automatisées

B Smart Derivatives — BNP Paribas Arbitrage
o Generic Parameters

The generic features that Toodh dotal,
you will find on every e
payoff and that provide the Product details
basis of each product, and

F Quoie L = Tools

) . Wrapping | Nobe Deirvery Cash 3
that will grant you a high
level of customization dertyng ety recsmprion B
Upitaityi i [+ Trigger (%) 100 =2
|_l;|~;n_¢||-u||||_-| | Relosd  lmpod Redemption frequency | Y o
Choose the Underlying(s) — s s e ) perpered 2 — e Specific Payoff
you want to place in P—— Parameters

Airpag coupon Mo -l

your product : indexes, = Here you will find the features

stocks, etc. . Fixed Coupan [~ that are particular to the
Sucure detale — Fixes Coupan (o 2] product you are about to price,

Cetachment rules  None =4 .
In the Structure details, omias 300000 Fins aston and that will enable you to
s e T ot R E option tyse [P i streamline your needs
| i Cipuicd swike 100 3
the type of currency ($.£, - e
etc.) on which you want pates e
i iri e dape Ve ur I =71 Barmier o -
to obtain a pricing e |
Valuation date Mot 19 Jun 2017 H KnocE-in bevel (Ya) | 70 E
Federmpiion date  Mon 3 Jul 2017

The Strike Date corresponds to the date when the initial price is fixed
The Issue Date is the settlement date

The Valuation Date is the final fixing date where you will put tenor
The Redemption Date is the payment date
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Le Marché Secondaire

m OTC
m La banque privée se met en contact avec I'émetteur
m Des obligations contractuelles de contribution de prix / « fourchette bid/ask »

m  Des prix indicatifs publiés sur Bloomberg / Reuters / Telekurs

® Apparition de plateformes en ligne dédiées aux Produits Structurés
m  SCOATCH en janvier 2007 par SIX Swiss Exchange a Zurich et Francfort
m  Marché de dérivés et de structurés (intégré a SIX au 1°" janvier 2014)

m  http://www.six-structured-products.com/

m DOTS créé mi-2011
m  Partenariat Swissquote avec UBS et Goldman Sachs
m  Une plateforme de négoce OTC en direct avec I'émetteur
m  Non constitué en Bourse : moins de surveillance

m https://www.swissquote.ch/index/index quote e.html
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@ Swissquote

Choose the option that's right for you - -

Advanced Search

Adapted to each risk profile, whether it be balanced, aggressive or defensive, derivatives products allow you to diversify your investments. Derivatives use underlying
scenarios (rising markets, falling markets, stagnating markets) for the performance of a specific stock, basket of shares, sector, region or theme.
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ANNEXE PRODUITS DERIVES EXOTIQUES

Option asiatique : La valeur a I'’échéance découle du prix moyen du sous-jacent sur la durée de I'option. Les options asiatiques coltent
moins cher que les options « vanille » (simples) car la valeur moyenne du sous-jacent est moins volatile que sa valeur finale.

Option digitale/binaire : « tout ou rien » =» Elle rapporte un gain fixe a 'acheteur a maturité lorsque I'actif sous-jacent est a un niveau
supérieur au strike pour un call et inférieur pour un put.

Option parisienne : option a barriere pour laquelle le sous-jacent doit rester un certain temps au-dessus (ou en-dessous) de la barriére
pour que cette derniére soit réellement considérée comme touchée.

Options Lookback : le niveau de strike dépend de I’évolution du sous-jacent pendant une certaine période (aussi appelé « strike min »).
Cela permet « se striker » dans les meilleures conditions (mais I'option lookback co(te cher).

Option Cliquet / Ratchet : Une option qui permet de sécuriser ses gains aprés une certaine période. Il s’agit d’'un montage d’une suite
d’options forward. La 1° échéance est active immédiatement, la 2° lorsque la 1° arrive a maturité etc. Elles sont le plus souvent a la
monnaie et trés utilisées dans le domaine de I'assurance-vie.

Options Best-Of / Worst-of : I'option donne le droit de recevoir la meilleure (Best) ou la moins bonne performance (en valeur absolue)
parmi un panier de plusieurs sous-jacents. Pour un put Worst-of par exemple, I'acheteur touche la pire performance en valeur absolue a
condition qu’au moins un sous-jacent ait une performance négative, sinon I'option vaut 0. Pour un put Best-of, 'acheteur gagne la
performance négative la plus faible du panier a condition que tous les sous-jacents aient une performance négative, sinon I'option vaut 0.

Option Rainbow : plusieurs sous-jacents qui doivent aller dans le méme sens pour obtenir le payoff (exemple de payoff: 50% de la
performance de I'actif qui a le mieux performé, 30% du médian et 20% du worst performer parmi un panier de sous-jacents)

Option Himalaya : nom donné par la Société Générale (innovation des années 2000). On enregistre la performance de I'actif qui a le
mieux performé a chaque période parmi un panier de sous-jacents. L’actif en question est alors supprimé du panier. A la maturité le
rendement de I'option correspond a la moyenne de réalisation des meilleurs performers (dont le nombre s’est réduit avec le temps).

Option Bermudienne : intermédiaire entre Européenne et US = exergable a certains moments.
Option Outperformance : on gagne la surperformance d’un actif sur I'autre, si sous-performance le payoff =0

Option Spread : I'option verse la différence entre le prix de deux ou plusieurs sous-jacents (a ne pas confondre une option spread avec les
spreads d’options (qui consiste a acheter/vendre différentes options sur le méme sous-jacent).
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