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Certificats EEE
SOCIETE
CERTIZEN GENERALE

TWIN WIN

/

Avec CERTIZEN,
Investissez

en bourse en toute
sécurité

Juequ's présent, aved les cortificats,
VoUs benaficies des performances des Marches boursiers
530S aUCUNE protection de votre capital,

Aujourd’hui, BNP Paribas

vous propose sa gamme de Certificats
nouvelle genération: les "Certizen”
Les Certlzen offrent pour la premiére fols 100%

02 |a nausse du soUs-jacent et una protection efficace
du capital 3 la balssa.

Mwvec ces certificats, vous pouvez en effet Investir sur les plus
bedles valeurs du CAC 40 ef bemanicler de 100% de leur haussa,
WEC LN prix de revente minimum garantl.

G \

BNP PARIBAS
-

Pourquoi choisir
entre hausse ou baisse ?
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Certificats 3 / EEE

DISCOUNT N —

ASCENSION

Investissement dans un portefeuille d'actions

» Performance sans limite

Certificats Discount :
profitez des soldes !

p Capital garanti

» Gestion optimale et sécurisée

/

3y

BNP PARIBAS
*

Emission de certificats

JET

> 100% du capital garant|

Detcembee 3005

> Performance non lide
3 I3 direction des marchés actions

Avec les Certificats Jet
vos rendements decollent...

Doublez vos rendements ... Pas vos risques

> Sécurisation
des bonnes performances

En investissant sur des Certificats Jet, vous pouvez obtenir
jusqu's deux fois les rendements de I'action,

sans prendre de risgues supplémentaires & |a baisse®,

aver un rendement maximum défini au départ.
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Un produit structuré, c’est :

Une combinaison de placements sur titres classiques et de produits dérivés

réunis en un titre émis par un établissement financier.

Le titre offre une espérance de rendement fixe ou variable

Le titre peut offrir une garantie partielle ou totale en capital

Flexibilité et variété des conditions
Choix d’un emballage marketing et juridique approprié

Cotation possible pour la revente

=>» Une alternative ou un complément aux investissements traditionnels !
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Exemple d’'un montage simple

Pay-off a la maturité :
100 % + Gains Option

Option
Plain Vanilla

Option
Exotique

100%
PRODUIT

Taux d’intérét Capital
STRUCTURE Zero Coupon sans risque

Investi

100% Capital
Protégé

A I'’émission A la maturité
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La cotation des Produits Structurés
HENR

m OTC
m  Contact contreparties
m  Marché primaire / secondaire

m  Appel d'offres

® BOURSES D’ECHANGE OTC SCOACH et DOTS (Marchés Suisse et Allemand)
m  SCOATCH en janvier 2007 par SIX Swiss Exchange a Zurich et Francfort
m  Marché de dérivés et de structurés (intégré a SIX au 1°" janvier 2014)
m  Volume : 62 Md CHF en 2011 et 800 000 produits
= Volume =-65% entre 05/11 et 04/12
m DOTS créé mi-2011
m  Swissquote, UBS et Goldman Sachs
m Non constitué en Bourse : moins de surveillance

m  Une plateforme de négoce OTC avec 38 000 produits (déc. 12)
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Willkommen bei der ZertifikateBarse in Frankfurt 07:03:21 MEZ Deutsch > . . .
-

BORSE BMP: DAX Eurostoxx 50 Dowr Jones Ind. S&P 500 Gold EUR/IED

5653 38 3.114.81 16.1%8,50 1.84188 1.317.63 13711
FRANKFURT 0.00% -0,10% 0,08% 0.10% 0.52% 0,04%

L - L
MNeu anmekdan
‘ Aktuell Suchen & Finden Tools Wissen Uber uns My Account Blog 1 |

Neue Suche Klassische Suche Basiswerte Besicherte Zertifikate MNeuemissionen  Zertifikate zeichnen

Suche

Einsteiger Suche

b

Produkttyp p  Emittent p Laufzeit p Basiswert p Seitw.rend. p.a. p Wihrung p  Erweitert »
Altienanieihen P & Alle Produkte é 0-3 Monate Aktie (Land) b =~ Alle Produkte < Alle Produkte
Bonus Zertifikate » BMP Parizasz 3-5 Monate Aldie (Branche) » 0% - 5% AUD
Discount Zertifikate L Citi §-12 Monate Index (Land) » 5% - 10% CAD
Diverse Produkte » Commerzbank AG 12-24 Monate Index (Branche) » 10% - 25% CHF
Express Zertifikate » Deutsche Bank > 24 Monate Korb » 25% - 50% CZK
Faktor Zertifikate DWS GO S.A. Open End Vidhrung » 50% - 75% EUR
- - - - -
* Bei Produkten ohne finalen Bewertungstag wird stattdessen der Zahltag verwendet.
Suchergebnis (1-20 von 1133337)
WHEN Produkityp Name: Basizwert Emittent Bewertungstag* Geld Brief Tools
F . F - F v v r .
» 834669 Index/Partizipations Zertifikate Partizipationszertifikat TecDAX Ea 30.11.2015 13,680 13,800 % a -
» 834786  IndexPartizipations Zertifikate Partizipationsschein DG Value Select Index Ena 31122014 - - PEig e
> 394060 Discount Zertifikate Indexzertifikat Technology Al Share 3 23102017 13330 13340 PR i@ e
» 394008  Index/Partizipations Zertifikate Indexzertifikat DAX 3 01.07.2019 96,57 9857 PEie @
» 543742  Index/Partizipations Zertifikate Open-End Zertifikat TecDAX Kurs T open-end 13510 13530 PRi@ @
» 543744  Index/Partizipations Zertifikate Open-End Zertifikat NASDAQ 100 T open-end - - Eig o
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Historique des produits structurés
HE N

B Phases de développement

m 1990-91 : Les débuts
m Mid 90’s : La démocratisation

m 2001-02 : Lacrise

m 2003-07 : Le nouveau départ

m 2008-10 : Un tournant

m 2011-2014 : La méfiance des investisseurs
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Le succes des Produits Structurés

HE N
m Chiffres sur le marché Suisse

DEPOTS DE PRODUITS STRUCTURES DANS LES PORTEFEUILLES.

Chiffres enmilliards de francs B Produits structurés En% du total des actifs Chiffresen% o

7.0

’ . 6.5

250 6.0
200 ‘ 5.5
: LLHITHTTTHTT

100

50 4.0

2006 2007 2008 2009 2010 2011 Jun1l Julll Aod11 Sepil Oct1l Novil Decll Jan12 Févi2 Mar12 Avri2 Mai12

Source: Association seisse des produits structurés
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Les clients et leurs problématiques d’investissement
EENE

m Les distributeurs

®m Les investisseurs pour compte propre

m Les fonds
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Les avantages des Produits Structureés
NN

B Stratégies complexes non réplicables par I'achat de produits simples

B Profil rendement risque bien déterminé

B Réglage-fin possible de la prise de risque et du profil de rendement

B Nouvelles thématiques : volatilité, inflation, corrélation... (meilleure diversification)

B Amélioration de la frontiere d’efficience du portefeuille-modele
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Les avantages des Produits Structureés

B Etude de la frontiére d’efficience avec / sans structurés, EDHEC, 2005
Mean return - CVaR Efficient Frontiers (2500 scenarios - 10 Years)
g ith GSP == Without GSP
190%
10
/
170%
g |
=l H
E 150% -
‘E G
E B
=
£ 130% F
£ 5
£ . ¢ Produit structuré :
— 2 = Maturité 10 Y
B 12 { P m Capital Garanti
=
i . RC m Effet « High Watermark »
0% | sur les dates d’observations
A annuelles
708% , , , , , , ,
-20.0% -10.0% 0.08% 10.0% 20,08 30.0% 40.08% 50,08

CVaR(95%) - Expected 10-yr Loss in Unit Portfolio

Source: Martellini, Simsek, Goltz (2005),
“Structured Forms of Investment Strategies in Institutional Investors’ Portfolios”, EDHEC publications

Intro Produits Structurés 2015 ACI Monaco Février 2015 — Philippe GIORDAN Page 17



ACI ™=

Monaco

o tdatertas Sommaire

®  Sect1-QU’EST-CE QU’UN PRODUIT STRUCTURE ? HEEE
B Sect 2 -HISTOIRE ET SUCCES
B Sect 3 — LES CLIENTS ET LEURS PROBLEMATIQUE D’INVESTISSEMENT
B Sect4-INTRODUCTION A LA STRUCTURATION
- PATTE TAUX
- PATTE ACTION / INDICIELLE
- PATTE OPTIONNELLE
- LE WRAPPER
B Sect5-LA COMMERCIALISATION
- TERM SHEET ET MIFID
- MARCHE PRIMAIRE / SECONDAIRE
- EXECUTION ELECTRONIQUE
B Sect 6 — STRUCTURATION D’UN “TWIN-WIN”
Intro Produits Structurés 2015 ACI Monaco Février 2015 — Philippe GIORDAN Page 18



ACI ™=

Monaco
T |l-|4' Fisear

igel Markets

Introduction a la Structuration

B La composante de taux

®m  Produits de court terme (< 1an)
m  Dépobts aterme

m  Papiers commerciaux

Value of a Zero Coupon Bond

Intro Produits Structurés 2015

511,800

510,000

559,000

55,000

7,000

55,000

54,000

$3,000

®m  Produits de moyen et long terme (> 1an)

Obligation zéro-coupon

Programme EMTN
(Euro Medium Term Note)

Taux Swaps

ACI Monaco Février 2015 — Philippe GIORDAN
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)] ACtlonS' 99) Table Graph Curves

. PCS CMPH Lower Chart [Table
Specific mm/dd/.:_ Relative 1D 1w 1M Modify Curves & Relative Value

|os45 Euro Swaps Curve 09/24/14 11:24:29 | - ; ;
2.004 : , : : 3 ) ' é s * °
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> 0,504
0.004
D 3M oM 2y 4vY &Y 8 10y 13 15v 20v 25y 30V 35y 40y 45y 50Y
Tenor

S45 0.083 0.189 0.217 0.277 0.487 0.767 1.175 1.614 1.945

Show Al Tenors >

Australia 61 2 9777 8600 Brazil 5511 3048 4500 Europe 44 20 7330 7500 Germany 49 69 9204 1210 Hong Kong 852 2977 6000
Japan 81 3 3201 8900 Singapore 65 6212 1000 U.S. 1 212 318 2000 Copyright 2014 Bloomberg Finance L.P.
SN 119918 CEST GMT+2: 00 H372-5979-0 24-Sep-2014 11:24:29
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Reference Tenor Selected: EUR Societe Generale SA BVAL Yield Curve - 5Y
EUR Societe Generale SA BVAL |[CZ/R:taalels Rt M F-1o] (5 Graph Curve Tenors
Y-axis Yield PCS MULT Lower Chart Spread Chart

W 1M 6M YID | 1¥ 5Y Max Custom ¥ Curves & Tenors
M BI443 EUR Societe Generale SA BVAL Yield Curve 5Y(EIC5S0CG Index) (Bid) 0.8279
M BS113 EUR French Banks IG BVAL Curve 5Y(BVCSFGOS Index) (Mid) 1.0836
M 545 Euro Swaps Curve 5Y(EUSAS Curncy) 0.483
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< 1,004

Sep Oct Nov Dec Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep
2013 | 2014
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Introduction a la Structuration

® La composante optionnelle « plain vanilla »

m  Options simples
— Achat d’options
- Vente d’options

— Combinaisons

m  Option « CALL 0 » souvent utilisée dans les structurés
— Prime composée uniqguement de delta
— Vega nul / Rho quasi-nul

— Sensibilité extréme au dividende (dzeta)

Intro Produits Structurés 2015 ACI Monaco Février 2015 — Philippe GIORDAN Page 22
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Options Plain Vanilla

m Call / Put traditionnels

PUT CALL

Payoff A Payoff A
at maturity at maturity

i Underlying i
| Price !
i j Underlying
i ! Price
Payoff 4 | Payoff & i
at maturity i at maturity ! Underlying
! :\ Price
i Underlying i
i Price !
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Options Plain Vanilla

ACHAT CALL Vue haussiére

VENTE CALL Profit limité a la prime

ACHAT PUT Profit max. = Strike - Prime

VENTE PUT

Intro Produits Structurés 2015 ACI Monaco Février 2015 — Philippe GIORDAN

HEN
B Les 4 stratégies basiques selon scénario sur le sous-jacent
Pavoff »
at maturity
Profit illimité
Perte limitée a la prime >
Underlyving
Price
Pavoff 4 .
Vue légérement baissiére a neutre e P e
Perte illimitée
Payoff 'S
at maturity
Stratégie baissiere
Perte limitée a la prime Sadetying
Payoff "y
at maturity
Vue légérement haussiére a neutre .
Profit limité a la prime recue Undedying
Perte max. = Strike - Prime
Page 24
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Options Plain Vanilla

HEE RN
® Combinaisons d’options
Gain
4 Gain
‘Gain net
spot > Eﬁﬁ”ﬁ Pxl Px2 ;
Px1 Px2 \;
4 Gain
4 Gain
“Gainnet
Px2 Px1 >
> Perte
Px1 Px2 spbt Gain
Perte
Px1 %%H” H%E Px3 >
E— Px2 E——
Perte / X \ [Perte  SPot
Page 25
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Stratégies combinatoires

® CALL SPREAD

A .
Galn

Perte i
Px1 Px2
Achat Call Px1 0 +
Vente Call Px2 0 0
Position Finale 0 +

Intro Produits Structurés 2015

ACI Monaco Février 2015 — Philippe GIORDAN
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Stratégies combinatoires
NN
® RATIO CALL SPREAD (ou encore « booster »)

Galin

le/ Px2 * >

Px1 Px2
Achat 1 Call Px1 0 + +
Vente 2 Call Px2 0 0 --
Position Finale 0 +
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As: afion

Stratégies combinatoires
NN
m STRADDLE

Gain Gain

Px1 Px2

> spot >
Px1 spot Px2 Spot Spot

:
:

A l'achat A la vente
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Introduction a la Structuration

HE N
B La composante optionnelle « exotique »

m  Options Exotiques
— Barriére activante / désactivante
— Parisienne
— Asiatique
— Bermudienne
— Binaire ou Digitale
— Callable
- Cliquet (ratchet)
- Rainbow
— Best-Of / Worst-Of
— Outperformance (absolu)
— Spread (relatif)
— Corridor / Range
— Lookback

- ()

Intro Produits Structurés 2015 ACI Monaco Février 2015 — Philippe GIORDAN Page 29
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Exemples d’options a barriere

HEN
PAYOFF SI:
TYPES D’OPTION Barriére touchée Barriére non touchée

CALL down and out zero call standard
down and in call standard zero

up and out zero call standard
up andin call standard zero

PUT down and out zero put standard
down and in put standard zero

up and out zero put standard
up and in put standard zero

Intro Produits Structurés 2015 ACI Monaco Février 2015 — Philippe GIORDAN Page 30
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Options binaires

HE N
B Cash-or-Nothing

Long Call Short Call

Payoff A A
at maturity Underlying .
i Underlying i
! Price !
A i 4 i
Long Put Short Put
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Enveloppes / « Wrappers »

® Medium Term Note (MTN)

® Fonds a formule

UCITS IV (Undertaking for Collective Investments in Transferable Securities V)
- Structure légale et flexible avec régulation européenne stricte (liquidité, transparence...)
— Accés aux investisseurs privés et institutionnels a travers toute I'Europe.

- Compatibilité PEA possible
B Dépot Structuré (Structured Deposit)
® Certificat
® Contrat Assurance-Vie

® Enveloppe Sharia, ISR...

Intro Produits Structurés 2015 ACI Monaco Février 2015 — Philippe GIORDAN Page 32
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Conception d’'une Term Sheet

B La Term Sheet est une synthése des conditions du produit structuré. Elle a valeur juridique.

B Outre les termes et les conditions, la Term Sheet doit :
m Etre basée sur un raisonnement clair et précis
m Préciser la payoff de facon claire et sans doute possible
m Eviter autant que possible les formules mathématiques complexes sans explication littéraire
m Eviter autant que possible le jargon : Himalaya, Down-and-out, Capped Speed Phoenix...
m  Donner des exemples de pay-off finaux avec notamment des scénarios extrémes
m  Donner une idée claire de la perte maximale encourue et du colt d’opportunité éventuel
m Spécifier I'absence ou le niveau de la garantie de capital
m  Définir clairement ce qui est garanti (coupon, capital...)
m Définir qui garantit le capital, qui est I'émetteur, son rating...

m  Donner éventuellement un back-testing du produit
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ACI ™=

Monaco

The Firanciel Markets

MIFID novembre 2007

HENR
B MIFID : Markets in Financial Instruments Directive

m 27 états EU + Islande, Lichtenstein et Norvege
m Harmonisation + formalisation et renforcement de la protection des investisseurs
m Principe de « Best Execution » et de transparence

m  Obligation de recueillir des informations sur les objectifs d’investissement et les
connaissances des clients

m Séparation clients Professionnels / Professionnels sur demande / Clients Privés

® Tout ce qui est différent des actions et des obligations = un actif complexe

®m Le produit doit étre approprié et censé
B Le couple rendement / risque doit étre compris par le client final

B Le client est mieux protégé
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e ke MIFID novembre 2007

La Banque est tenue de s'assurer de |I'adéquation des services de conseil
en investissement et de gestion discrétionnaire de portefeuille!” qu'elle

. offre a ses clients par rapporta:
Catégories

Objectifs Situation Connaissance et expérience
d'investissement financiére en matiére financiére

Clients oul oul oul

Présumée satisfaisante
en matiére de conseil
en investissement Présumées

Clients professionnels

Oul
per se Oui pour la gestion

discrétionnaire de
portefeuille

satisfaisantes

Ces critéres sont considérés
étre remplis dés lors que
Oul Qul les conditions permettant
une classification dans cette
catégorie sont réunies

Clients professionnels
sur demande
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Conception d’une Term Sheet

® Client « Retail » (au sens de MiFID)

B Client « Professionnel » (au sens de MiFID)
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ACI ™=

Monaco

La problématique de la cotation sur le marché secondaire

RETAIL
3 MoIs 4 MOIS 5 ANS

Valo — Marché secondaire

PRIVATE BANKING

1MOIS 1 MOIS 3 ANS

Valo — Marché secondaire

COMPTE PROPRE

15 JOURS 10 ANS

Valo — Marché secondaire

‘ NEGOCIATION

. COMMERCIALISATION

. DEAL
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ACI ™=

Monaco
The Financial Markets

Aszsocialion

Automatisation — Plateformes automatisées

® Alpha Structured Products — Exécution électronique

MONEY STRUCTURED  EQUITY ™  BASE

SOCIETE GENERALE = - :
Corporate & Investment Banking FX | MARKETS ~PRODUCTS  INDICES = METALS = TESEARCH ™ | ECONF =
Quick Deals 1 +

| SELECT A PRODUCT x BARRIER REVERSE CONVERTIBLE x
4 couron: FINAL REDEMPTION EARLY REDEMPTION UNDERLYING n STRIKE MODE CLOSE
& ML °— M Q) o § TYFE BLMERG NANE CCY  REF.SPOT EXCH. DEL
| DISCOUNT CERTIFICATE CLASSICAL REVERSE CONVERTIBLE 1+ Eq.Ind SXSE EURO STOXX 50® EUR Eachex X
|

BARRIER DISCOUNT CERTIFICATE b

CLASSICAL REVERSE CONVERTIBLE } o

|

| BARRIER REVERSE CONVERTIBLE ol PAYOFE -
v CURRENCY COUPON | 4§ %% NONE
| TRIGGER BARRIER REVERSE CONVERTIBLI | b i “ o REDEMPTION
f] ISSUE PRICE| 19 % —
| PHOENIX | Jgﬁa 1% 2
| PHOENIX PLUS “loss matoriY (4 (v @] “OUPONDEE | per annum 3]
g A Classical Reverse Converlible pays COUPON

ATHENA APOLLON fixed coupon(s) until maturity FREQUENCY | 1PERYEAR 3 STRIKE | 100 %
1 i ofiers the possibility lo receive ‘ K BARRIER
1 M LNORS. 100% of the nolional al malurily as SETTLEMENT | CASH (v ] TYPe | EUROPEAN K3

PHOENIX WITH GUARANTEED COUPONS
REVERSE WITH CONDITIONAL COUPONS

A S Sl

- €

Intro Produits Structurés 2015

long as the underlying remains above
its sirike level. Below the strike

level, the investor is exposed fo the
negative performance of the
underlying. This product is not
capilal guaranteed. Some markel

GET QUOTE

KI LEVEL
QUOTE
A0Tionar 100,000

"55‘.‘.”.‘,‘5.%‘@ UPFRONT &3/

UPFRONT
FEE
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70 %

SOLVE| PRICE v

QUOTE MODE | INDICATIVE &3

o s | I

@ LECAL © DEAL DETAILS
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ACI ™=

Monaco

Automatisation — Plateformes automatisées

HE N
B Alpha Structured Products — exemple de « CLICK AND TRADE »

(UOTE MDDE: TRADABLE ~ PENDING RESPONSE x TRADE DONE x
Product ID 2139

CLASSICAL REVERSE
CONVERTIBLE

€100 009
Upfront Maturity Date

1.027% 13 NOY 2017

DATE TIME
30 OCT 2012 18:38:20
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ACI ™=

Monaco

o tdatertas Sommaire

®  Sect1-QU’EST-CE QU’UN PRODUIT STRUCTURE ? HEEE
B Sect 2 -HISTOIRE ET SUCCES
B Sect 3 — LES CLIENTS ET LEURS PROBLEMATIQUE D’INVESTISSEMENT
B Sect4-INTRODUCTION A LA STRUCTURATION
- PATTE TAUX
- PATTE ACTION / INDICIELLE
- PATTE OPTIONNELLE
- LE WRAPPER
B Sect5-LA COMMERCIALISATION
- TERM SHEET ET MIFID
- MARCHE PRIMAIRE / SECONDAIRE
- EXECUTION ELECTRONIQUE
B Sect 6 — STRUCTURATION D’UN “TWIN-WIN”
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ACI ™=

Monaco

The Firancial Markets

Les certificats Twin-Win

Associalion

TWIN WIN

/

le gain

Barriere

Strike

la perte

Pourquoi choisir
entre hausse ou baisse ?

® Possibilités de gains a la hausse comme a la baisse
® Parfait en phase de forte volatilité
B Attention présence d’une barriere
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ACI ™=

Monaco

The Firanciel Markets

Les certificats Twin-Win

®m Version avec leverage

Intro Produits Structurés 2015

Profit

Loss

Knock-in

ACI Monaco Février 2015 — Philippe GIORDAN
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ACI ™

Monaco

Eléments a disposition du structureur

NN
m Callo m Call ATM

SX5E SX5E 1

At 12:56 0 3041.16 H 3045.14 AL 12:57 0 3041.16 H 3045.14
1 Asset ) Actions -~ 3 Products D) Asset -~ ) Actions 3) Products

1) Solver ( o 13 Load 1) Solver (Vol) - 13 Load

SXSE Index
EUR + [T 3,023.68
10/28/2013  |@ 11:42
10/28/2013
Vanilla__ @ European
Call

Bury ﬁ 1.00
% Money | ATM 3,023.68

SXSE Index
EUR > TR 3,023.50
10/28/2013 @l 11:40
10/28/2013 »

Vanilla_ | European
Call

Buy H 1.00
(2 100.00% ITM 0,10

10/27/2017 w 12:00
1460 00:20
BS - continuous
Bloomber |mald  Ask 98.930%
ta o

10/27/2017 W 12:00
1460 00:18
BS - continucus J
Bloomber |xald Ask 19.778%
ta o

305.78
305.7757
10,1127
0.00

2,622.3209
86.7313
0.00
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ACI ™

Monaco

Eléments a disposition du structureur

B Put (achat ATM) ® Put D&O

SX5E T 3023.04 -11.46€
At 12:57 0 3041.16 H 3045.14
D Asset -~ 2 Actio
——ScwEerTT
21) Deal 1 22) Deal 2
31) Pricing
Knockout

FPara =

31) Pricing
Single Leg

SX5E Index
Mid | 3,015.87 |
Trade 10/28/2013  |@ 13:37 |
Settle 10/28/2013
Style Vanilla h European
Call/Put Put
Direction / Position Buy H 1.00
Strike 2 Money | ATHM 3,015.87
Expiry 10/27/2017 W[ 12:00
Time to expiry 1459 22:23
BS - continuous
Ask. 19.907%

SXSE Index
EUR > EIEN| 3,022.96
10/28/2013 & 11:43
10/28/2013
Knockout
Terminal
Put

¢ Buy H 1.00
2 Money |l ATM 3,022.96
ier direction Down & Out l=]

3 L 1500.00

0.00
Active
p 10/27/2017 w 12:00
Time to expiry 1460 00:17
Model Local Vol

Heston PlizgRe

e Market Data o

Bloormber Juy

¥
a O

+
Al

Time value
Gearing

EUR  [xig 593.04

593.0420
19.6640

H 0.00 Margin Total  Jad
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EUR__ | {34 332.94
332.9412
11.0137
0.00




Elements a disposition du structureur

® Put (vente OTM) ® Call (vente OTM)

39 Volailit | 30 Pricing |32 Scenatio
Single Leg European Vanilla

Price (Share) -575.0450 Parameters

legl ~ 152938571

Underying Underlying
Und. Price R I i Und Price VERNY Mid | 301640
Trade Trade 10/28/2013 g 13:44 |
Saiile 10/3%, Settle  wxan |
Style . European H Style H
Call/Put T & Catl/Put [ cal |
Direction / Position Direction / Position
Strike 3 Money |l : Strike % Money |l 20.00% OTH
Expiry Expiry 10/27/2017 g 12:00 |
Time to expiry el Time to einy
Model [ BS - continuous | Model | BS - continuous |l
Vol Bloomber |ad¥d Bid_| 20.846% Vol Bloomber |aa¥d Bid | 18.0233
& More Market Data TR g & More Market Data R g
3 Greeks 3 Greeks
Delta (%) 26.92 Delta (%) -23.33
Gamma (%) -0,7339 Gamma (%) -0,7937
Vega -18.45 Vega =i
Theta -0.18 Theta -0,05
Rho 0,44 Rho -0.23
Time value -276.99 Time value -130.54
Gearing -10.89 Gearing -23.11
Break-Even (%) -29.18 Break-Even (%) 24.33
3 Results 3 Results
Price (Tota)  EEEEENE EE—— l Fric: (Tot:)  EIR - I
Price (Share) -276.9875 Price (Share) -130,5379
Price (%) -9.1843 Price (%) -4,3276
Margin Total 0.00 Margin Total | 0.00
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