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Le marché chinois

Évolution du P/E 12 mois forward sur 10 ans

Composition de la croissance en Chine (en %)

1. THÈSE D’INVESTISSEMENT

Chine : indices actions (en dollars) depuis fin 2018

Indice de confiance des ménages et leur épargne (en Md Ұ) 

Confiance des ménages

Source : National Bureau of Statistics of China, Bloomberg, Rothschild & Co AM – 12/2023

Source : Bloomberg, February 2024

Source : Banque mondiale, Rothschild & Co AM

Source : Bloomberg, February 2024
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Composition de la croissance en Chine (%)
Épargne des ménages
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Le marché des véhicules électriques

Le nombre de VE va dépasser celui des véhicules à combustible d’ici 2030 

1. THÈSE D’INVESTISSEMENT

Source : BNP Paribas Exane, Septembre 2023

Évolution (%) des VE1 dans le parc automobile par régions (2018-35)

Source : BNP Paribas Exane, Septembre 2023

ICE vs EV Units (in mm)

(1) Véhicules électriques; (2) Moteurs à combustion interne ; (3) Véhicule à batterie électrique; (4) Véhicule électrique hybride rechargeable
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L'industrie des BVE deviendra rentable dès 2024Le chiffre d'affaires des BVE devrait croître de 16% par an entre 2022 et 2030

Source : Macquarie Research, December 2023 Source : Macquarie Research, December 2023
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72%

14%

8%

6%

Power Battery Systems Energy Storage Battery Systems

Battery Materials & Recycling Other (Total)

Contemporary Amperex Technology - CATL

Répartition géographique des ventes

Pourcentage de revenus par segmentPrésentation de l’entreprise

▪ Fondé en Chine en 2011, CATL est le plus grand fabricant mondial de
batteries pour véhicules électriques (BEV), avec une part de marché de
30% au niveau mondial et une part de marché de 50% en Chine

▪ Les activités de l'entreprise couvrent l'ensemble de la chaîne
d'approvisionnement, la fabrication, les systèmes de stockage d'énergie,
les matériaux et le recyclage

▪ L'entreprise est divisée en trois segments :

o Drive Battery, qui s'occupe des cellules, des modules et des
systèmes de gestion des batteries (72% CA) ;

o Energy Storage Systems (14% CA) ; et

o Battery Materials (8% CA)

▪ Acteur de grande qualité en termes de résultats, de trésorerie et de bilan

▪ CATL offre la gamme de produits la plus complète, du bas de gamme
(batterie sodium-ion) à l'ultra-haut de gamme (batterie condensée)

o Position dominante sur les produits haut de gamme avec plus
de 80% des parts de marché

▪ Dans le domaine des systèmes de stockage d’énergie (ESS), CATL a pris la
tête de l'industrie avec une durée de vie de 12 000 cycles pour les
batteries LFP (contre 7 à 8 000 cycles pour NCM)
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Source : Factset as of Dec’22

Segment récent

CAGR 18-22 : 73%

CAGR 18-22 : 136%

CAGR 18-22 : 73%

77%

23%

Chine Overseas

CAGR 18-22 : 198%

CAGR 18-22 : 57%

Source : Factset as of Dec’22

1 2

(1) Lithium-Fer-Phosphate ; (2) Nickel-Cobalt-Manganèse

Capitalisation boursière de 99,1 Mds$ - 3ème valeur du CSI 300
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Prix de revient de CATL par unité (batterie VE uniquement) (Rmb/kwh)

Ventilation des revenus de CATL par secteur d'activité 

Prix moyen de vente de CATL tous types de batteries (Rmb/kwh)

Source : Company data, J.P. Morgan estimate

Parts de marché au niveau mondial des fournisseurs de BVE

Source : Company data, J.P. Morgan estimate Source : Company data, J.P. Morgan estimate

Source : Company data, J.P. Morgan estimate
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Contemporary Amperex Technology - CATL
Augmentation de la part des marchés à marges plus élevées et réduction des prix
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Contemporary Amperex Technology - CATL

Évolution du chiffre d’affaires et de la marge brute Parts de CATL dans les ventes mondiales des constructeurs auto hors Chine 

2. PRÉSENTATION DE CATL

Source: Company Data, Macquarie Research, December 2023 Source: EV-Volumes, Macquarie Research, December 2023

2021 10M2023
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Parts de marché des BVE de CATL sur chaque marché : 2022 vs 2030

Source : Company data, EV-Volumes, CPCA, ThinkerCar, Macquarie Research, December 2023

1 : Système de stockage d’énergie ; 2 : Marge brute
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Augmentation du CA et des parts de marché
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2. PRÉSENTATION DE CATL

Plan d'expansion des fabricants chinois de batteries en Europe

L'Europe n'a pas pris de mesures pour freiner l'afflux de batteries chinoises
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Source : Macquarie Research, December 2023
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Parts des fabricants de BVE dans les exportations chinoises de VE vers l’Europe

Source : EV-Volumes, Macquarie Research, December 2023

Based on number of EVs (BEV + PHEV) sold in Europe

No incentives

Source : Macquarie Research, December 2023

(1) : Nickel-Cobalt-Manganèse ; (2) : Lithium-Fer-Phosphate

1 2

Focus Europe
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2. PRÉSENTATION DE CATL

WeaknessesStrenghts

ThreatsOpportunities

❖ L’Europe, un marché à fort potentiel

❖ Expansion des marchés d’outre-mer

❖ Accords d’approvisionnement avec des 
fabricants de véhicules électriques

❖ Développement de nouvelles chimies (batteries 
LFP, batteries M3P, batterie condensée)

❖ Soutien de la Chine pour les producteurs de VE
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❖ Enquête anti-subventions de l’Europe sur les VE 
chinois

❖ Gestion des usines d’outre-mer difficile

❖ Perte de parts de marché sur le marché national 
chinois

❖ Diversification des chaînes d’approvisionnement 
par les fabricants de VE

❖ Leader technologique (production et 
performance)

❖ Partenariats stratégiques

❖ Acquisition de mines 

❖ Chaîne d’approvisionnement renforcée 

❖ Contrats de fourniture basés sur le volume

❖ Retard sur les produits compatibles avec les 
batteries LFP

Contemporary Amperex Technology - CATL
Profil de la société – SWOT analysis
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3. ANNEXES

Source : Bloomberg, February 2024
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P/E – Évolution sur 5 ansEV/EBITDA – Évolution sur 5 ans

Évolution sur 5 ans – EV/EBITDA et P/E
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3. ANNEXES

Source : Factset as of 8 February 2024
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Isin : CNE100003662
Ticker : 300750
Capitalisation Boursière : 99,1 Mds$

Nous achetons ici

Share Price Evolution
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3. ANNEXES

Source : Company data, Macquarie Research January 2024
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Contemporary Amperex Technology - CATL
Éléments financiers
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3. ANNEXES

Source : MSCI ESG Research
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Contemporary Amperex Technology - CATL
Note ESG
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