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Impact de la Politique Monétaire

Certains produits structurés sont à nouveau attractifs
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La typologie des Produits Structurés

EXEMPLES
 PRODUITS DE PROTECTION

Protected Note

Protection with Cap

Shark Note
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Rappel - Produit de Protection

100% 

Capital

Investi

Zero Coupon

PRODUIT

STRUCTURE

100% Capital 
Protégé 

A la maturitéA l’émission

Option

GAINS

Option

Taux d’intérêt

Option       
Plain Vanilla

Option 
Exotique

Pay-off à la maturité :

100 % + Gains Option
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Indexation à Capital Garanti

◼ « Capital Protected Note » 

Stratégie sous-jacente / attentes :

• Hausse du sous-jacent

• Hausse de la volatilité

• Fortes baisses du cours des sous-jacents possibles

Ce qu’il faut savoir :

• Le remboursement minimal à l'échéance correspond à la protection du capital

• La protection du capital est exprimée en pourcentage de la valeur nominale (par exemple 100%)

• La protection du capital se rapporte uniquement à la valeur nominale et non au prix d’achat

• Pendant la durée de vie, la valeur du produit peut être inférieure à la protection du capital

• Participation à la croissance du cours du sous-jacent à partir du prix d’exercice

• Utilisation des revenus courants du sous-jacent en faveur de la stratégie
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Indexation à capital garanti

◼ Exemple « Capital Protected Note » 

Source : Julius Baer
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Indexation à capital garanti

Source : Julius Baer
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Indexation à Garantie Partielle – Exemple Carrefour
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Indexation à Garantie Partielle – Exemple AMD
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Protection avec Cap

◼ Produits cappés à capital garanti 
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Protection avec Cap – Structuration
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Exemple : Capped Participation Note
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Une variante : La Shark Note

◼ Produit delta one à maturité, mais avec barrière et « rebate »
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Une variante : La « Shark Note »

◼ Produit capital garanti, delta one à maturité, mais avec barrière et « rebate »

Stratégie sous-jacente / attentes :

• Hausse du sous-jacent

• Fortes baisses du cours des sous-jacents possibles

• La barrière n’est ni atteinte ni dépassée pendant la durée de vie du produit

Ce qu’il faut savoir :

• Le remboursement minimal à l'échéance correspond à la protection du capital

• Protection du capital exprimée en pourcentage de la valeur nominale (par exemple 100%)

• La protection du capital se rapporte uniquement à la valeur nominale et non au prix d’achat

• Pendant la durée de vie, la valeur du produit peut être inférieure à la protection du capital

• Participation à la croissance du cours du sous-jacent à partir du prix d’exercice jusqu’à la barrière

• Versement du « rebate » à maturité si franchissement de la barrière

• Possibilité de gain limitée
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Shark Note



Page 18Intro Produits Structurés 2026 ACI Monaco Mars 2026 – Philippe GIORDAN

Sommaire

◼ Sect 1 – LES PRODUITS DE PROTECTION
- PROTECTED NOTE

- PROTECTION WITH CAP

- SHARK NOTE

◼ Sect 2 – LES PRODUITS DE PARTICIPATION
- PARTICIPATION NOTE

- TWIN WIN

◼ Sect 3 – LES PRODUITS DE RENDEMENT
- REVERSE CONVERTIBLE

- BONUS CERTIFICATE

- PHOENIX AUTOCALLABLE

◼ REMARQUES CONCLUSIVES



Page 19Intro Produits Structurés 2026 ACI Monaco Mars 2026 – Philippe GIORDAN

La typologie des Produits Structurés

EXEMPLES
 PRODUITS DE PARTICIPATION

Participation Note

Twin Win

Protected Twin Win
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Exemple : EUR – 5Y   155% de participation
(capital non protégé)
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Les certificats Twin-Win

◼ Possibilités de gains à la hausse comme à la baisse

◼ Parfait en phase de forte volatilité

◼ Attention présence d’une barrière
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Capital Protected Twin-Win (après la hausse des taux)
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La typologie des Produits Structurés

EXEMPLES
 PRODUITS DE RENDEMENT

Reverse Convertible

Certificat Bonus

Phoenix Autocallable
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Les Reverses Convertibles

◼ Un Coupon ELEVE et GARANTI

◼ Une perte possible sur le capital

◼ 2 Scénarios possibles à maturité : 

◼ Spot > Strike : remboursé « au pair » 
100% + coupon

◼ Spot < Strike : capital à risque
X% + coupon

Les Reverses Convertibles sont des produits structurés à capital non protégé qui offrent à l'investisseur un coupon 
élevé en contrepartie d'une exposition au risque baissier du sous-jacent.

Le mécanisme est simple : l'investisseur prête son capital à l'émetteur et vend simultanément une option de vente (put) 
sur l'action sous-jacente. La prime encaissée sur ce put vient financer le coupon attractif versé à l'échéance, quelles que 
soient les conditions de marché. 

Le risque principal est la perte en capital : si l'action baisse en dessous du strike à maturité, l'investisseur subit cette baisse 
dans son intégralité, le coupon ne compensant généralement qu'une partie de la perte.
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Exemple de RC “Low Strike”

◼ “Low Strike” Reverse Convertible
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Reverse 1 an, 80% strike sur Nestlé
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Reverse 1 an, 80% strike sur Nvidia



Page 29Intro Produits Structurés 2026 ACI Monaco Mars 2026 – Philippe GIORDAN

Reverse 1 an, 80% strike sur « Worst-of » Danone, Nestlé et Roche

MULTI SOUS-JACENTS



Page 30Intro Produits Structurés 2026 ACI Monaco Mars 2026 – Philippe GIORDAN

Exemple de RC Low Strike

◼ “Low Strike” Reverse Convertibles on Single Lines (“Worst-Of”)

◼ USD / 12m / Quarterly Autocallable / 1 non-call period

Target Return* 10.0%+ p.a. / USD currency

Strategy Income

*All values are purely indicative and subject to market conditions. Coupons are quoted as annual coupons.

Themes Underlying Equities Strike Ccy
Coupon     

(p.a.)
Observation

Automotive MERCEDES BENZ VOLVO CARS VOLKSWAGEN 70% USD 9.50% Quarterly

Automotive FERRARI BMW PORSCHE 70% USD 9.00% Quarterly

IT MICROSOFT ALPHABET AMAZON 70% USD 10.00% Quarterly

IT TENCENT ALIBABA BAIDU 65% USD 12.75% Quarterly

IT APPLE META TSMC 65% USD 10.50% Quarterly

IT ADOBE ELECTRONIC ARTS ASML 65% USD 10.00% Quarterly

Cons. Discretionary ADIDAS INDITEX NIKE 65% USD 9.50% Quarterly

Cons. Discretionary ACCOR HILTON LAS VEGAS SANDS 70% USD 9.40% Quarterly

Cons. Discretionary DISNEY BOOKING SALESFORCE 70% USD 9.60% Quarterly

Cross Sector AMADEUS ESSILORLUXOTTICA ILLUMINA 65% USD 9.70% Quarterly

Cross Sector L’OREAL MOODY’S BECTON 70% USD 10.00% Quarterly

Cross Sector AMD NVIDIA ATLAS COPCO 60% USD 11.50% Quarterly

Financials VISA MASTERCARD AMERICAN EXPRESS 70% USD 7.35% Quarterly

Financials UBS PAYPAL JP MORGAN 65% USD 11.00% Quarterly
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Reverse Convertible Worst-Of

TRADE

PRICING
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Trading & Execution RC
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Les certificats Bonus

Bonus

Sous-jacent

Cours du sous-jacent

Performance

Niveau BonusPrix d’émission 

100%
Niveau Barrière

0

Bonus

Barrière

Surperformance

◼ Les certificats BONUS

Principe: - obtenir un « niveau bonus » élevé sauf si le sous-jacent touche la barrière
 - si le sous-jacent monte au-delà, on reçoit la performance observée ! 
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Les certificats Bonus
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Les structures « Autocallable » type Phoenix

◼ Phoenix

◼ Coupons élevés mais conditionnels - Le coupon est payé sans que l’autocall soit requis.

◼ Protection du capital conditionnelle à maturité

◼ « Autocallable » (rappel anticipé possible)

◼ Triple barrière : 

◼ Une relative au coupon conditionnel (un « effet mémoire » peut être présent)

◼ L’autre relative à la garantie du capital conditionnelle à maturité

◼ La troisième relative au rappel anticipé du produit
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Payoff d’un Phoenix

◼ Exemple Phoenix 3 ans / Coupon 4.5 % p.a. 
Barrière 75% coupon / 65% capital

◼ Une structure dépendante des taux d’intérêts et de la volatilité.

◼ La vente d’un Put D&I finance partiellement la structure.

◼ Payoff complexe de type « path dependent » justifiant un pricing par la méthode des simulations de Monte-Carlo.
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Exemple Phoenix Note sur indice
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Phoenix Notes pricing

MULTI SOUS-JACENTS
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L’Articulation des Départements

Source: BNP Paribas
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MERCI POUR VOTRE ATTENTION !
QUESTIONS ?
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