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Objectif du cours

Comprendre les principales grandeurs de I'analyse
financiere

En comprendre I'utilité sur les marchés financiers dans 'aide
au choix d’'une action ou d’'une obligation
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1) Introduction

— Définition analyse financiére

L'analyse financiere se rapporte a I'évaluation méthodique de la situation financiéere
d'une entreprise, d'une personne ou d'un projet.

Le but de cette analyse est de fournir, a partir d'informations d'origines diverses, une
vision synthétique qui fait ressortir la réalité de la situation et qui doit aider le dirigeant,
I'investisseur et le préteur dans leur prise de décision. Les aspects les plus souvent
étudiés sont la profitabilité, la solvabllité et la liguidité de I'activité considérée.



http://fr.wikipedia.org/wiki/Profitabilit%C3%A9
http://fr.wikipedia.org/wiki/Solvabilit%C3%A9
http://fr.wikipedia.org/wiki/Liquidit%C3%A9_(finance_d%27entreprise)

1) Introduction

— Pourquoi l'utiliser?

« Opérationnel : gérant
— Suivi d’activité
— Prise de décisions stratégiques
» Capital : actionnaires / valorisation
— Transmission
— QOuverture du capital
— Croissance
— Achat de l’action
* Financement de I'entreprise : point de vue du préteur
— Type de financement
» CT : trésorerie
» LT :investissements
— Modes de financement
» Interentreprises
» Banques
» Marché : obligations



« 2) Connaitre I'activité de I'entreprise

— Le Bilan :Un bilan comptable est un document qui synthetise aun
moment donné ce que l'entreprise posséede, appele ‘actif” (terrains,
immeubles, etc.) et ses ressources, appelé "passif" (capital, réserves,
credits, etc.).


http://fr.wikipedia.org/wiki/Actif_(comptabilit%C3%A9)
http://fr.wikipedia.org/wiki/Passif_(comptabilit%C3%A9)

Peripde 10| Annees

Devise USD

En milhons de USD sauf Paraction 0 RV 20050 FY 200 2010 2011 201 F2nts
12 mois ze terminant A008-12-310 2009-12-310  2010-12-310 2011-12-310 2012-12-310 2013-12-31
Letif
oll| + Cash et postes similaires 17,1915 16,7128 19,366,0 18,176.4 20,4144 20,196,7
ill] + Investissements § court terme 260.9 4457 1610.6 07,2 20614 7391
ill| + Comptes clients/Effets & recevoir 21,3300 22,2269 242713 25,9835 25,346,2 23,4192 (|8
] + Stocks 13,4242 19.672.8 20,851.0 23,446,1 22,9568 22.094.1| B
il + dutres actifs circulants 134535 11,744.6 11,6993 13,954.0 18,3214 18,1422
ol |Total des actifs court terme ba,660,0 71,306.8 771.798.1 62,a07.2 69, 102.2 64,5914
oll| + Invest/Créances LT 1,625.5 1,665, b, 135.0 47615 15704 1,66,
il + Immabilizations nettes b, 3519 73,9336 73,464.9 83,536, 91,4497 4 104.464,1
ill| + Immobilisations brutes 151,639, 174,009,9 176,324, 190,698.6 206,778.5 228,720.0
ill| - Bmortissements cumulés 6r4a74 100,076, 102,859.4 107,162.4 115,241.1 124 2610
il + dutres actifs long terme 33,4105 36,1772 34 695.5 41,6025 43,194.2 48,506,9
ol |Total des actifs long terme 99.417.9 111,776, 114,295,3 130,100,3 136,802.1 154,635.4
ol |Betif total 165,077.9 183,082.8 192.093.5 212,607.5 225,964, 239,220.7




En millions de 3D zauf Par action
12 motz se ferminant

Pazsif (dettes+fonds propres)

+ Comptes fournizseurs

+ Emprunts 3 court terme

+ Dutres dettes @ court terme
Total des detfes court terme

+ Emprunts @ long terme

+ utres dettes 4 long terme
Tatal des detfes long ferme
Tatal des detfes

+ Total des actions preferred

+ Intéréts minoritaires

+ Capital zocial et autres primes

+ Bénéfices non distribués et autres cap
Total Equity
Total du pazsif

A008-12-31

20,6714
10,9950
16, 230.1
47 596.5
225013
24,594,9
47 4i.2
95,3627
0.0
L1367
41 71317
20,6209
69,695,2
145,077.9

2009-12-31

22 0454
10,1994
17.065.4
49 5310.1
27 55,2
29.190,5
57 (146

106,356.1

0.0
4145

47.352.1
27.960,2
76,7267

153 082.8

FY 2010
2010-12-31

24 6603
12 902.2
16,500,3
54 1162.5
277786
28,3573
56,135,

110,195.7

0.0
{1455

44.217.7
36,5516
31,6948

192 093.5

Période | 10] Années

F 2011
A011-12-31

28,6235
12 53,8
19 363.5
60,575.5
29,2339
32.919.7
62,1536
127 6794
0.0
7522
93,5495
5671
59,9281

212 6075

Ff 2012
2012-12-31

28,5689
145378
215903
64,697.0
24,395,
36,2403
65,6353

130,332.3

0.0

1 6592

7 806.0
36,136.5
95,6321
275 964,

Devise [USD

AT |.
A013-12-31 I

30,277.9
11,191,2
20,301,5
61770.6
34,567 6
39,545,1
14,1628 (|f
135 933,31
0.0
3,145.3
§,196,2
91,951,9
103,2934
239 226,7




Periode 10| Années

[evize EUR

I qara
En milions de EUR zauf Paraction FY 2008 FY 2009 2010 Ffanll Y aniz Y2013
12 mois se terminant 2008-12-31 2009-12-310 2010-12-31 2011-12-51 2012-12-31 2013-12-31

Letif
ill| + Cash et postes similaires 3,687.0 3,970 5,040,1 3,934.0 34010 4.096,0
ill| + Investizsements & court terme 906.0 1,993.0 649,0 939.0 1,528.0 2,259.0
ill| + Comptes clients/Effets & recevoir 4 330.0 3,210 3,66, 3,407.0 2,660.0 26208
| + Stocks 2,196,0 1,624.0 2,295.0 1,975.0 1,940.0 IRKENI
all| + Butres actifs circulants 3,450.0 1,759.0 11310 1,374.0 9170 9720
ol | Total des actifs court terme 14 569,10 12,204.0 12,779.0 11,229.0 10,646, 11,744.0
ill| + Invest/Créances LT 6960 3920 400,0 2210 3410 3220
all| + Immobilisations nettes 1,351.0 1,260.0 13110 1,263.0 1,133.0 10750
il + Immobilisations brutes 4 6740 4 5330 4 7370 4 5240 4.820.0 4.505.0
il - dmortissements cumulés 3,323.0 3,273.0 3,426.0 3,961.0 3,667.0 3,430.0
all| + Butres actifs long terme 10,695.0 9,992.0 10, 386.0 11,190.0 92340 8, 25,0
ol |Total des actifs long terme 12,7420 11,644, 12,097.0 12,974.0 10,708.0 10,1520
|IIF Actif total 273110 23,648,0 24 576.0 24 2030 21,3540 21,8960




)

Alcatel-Lucent/France

En millionz de EUR sauf Par action
12 mois se terminant

Pazsif (detfes+fonds propres)

+ Comptes fournizseurs

+ Emprunts @ court terme

+ Butres dettes 3 court terme
Total des dettes court terme

+ Emprunts 3 long terme

+ Dutres dettes 3 long terme
Total des dettes lang terme

M Total des dettes

+ Total des actions preferred

+ Intéréts minoritaires

+ Capital social et autres primes
+ Bénéfices non distribués et autres cap
Total Equity

Total du passif

2008-12-31

45710
L097.0
6,019.0

11687.0
3,998.0
6,402.0

10,400,

22 DET.0

0.0
5911

21 2641

16,6310
£ 224,0

27 3110

2009-12-31

3,926.0
576,10
4.543.1
9.050,0
4.179.0
6,310.0
10,459.0
19 559.0
0.0

59,1
21,325.1
-17,545.0
4.309.0
25 343,10

FF 2010
2010-12-31

432510
266,10
449310

10,0840
41120
6,475.0

10,567.0

20,6710

0.0
660,10

21,3630

-17,518.0
4.205.1

24 576.0

Période 10| Années

Fi 2011
2011-12-731

3,892.0
39,0
4.157.0
3,378.0
4.290.1
6,934.0
11,224.0
19 602.0
0.0

747.0
21,4080
-17.554.0
46010
24 203,10

FY 2012
0131331

3.726.0
3510
3,736.0
83130
3,954.0

6 404.0
10,354.0
16,6710
0.0

7450

21 24,0
-19. 308.0
26510
71.354.0

Devise EUR

Fi 2013
2013-12-31

35180
1.240.0
35210
5,279.0
49221
5.052.0

9 954,0/ [

15,233.0( |
0.0

730.0
20,995,
18, 062.0
36630
71.39.0

10




2) Connaitre I'activité de I'entreprise

— Le Compte de résultat : ensemble des charges et produits qui conduit au
résultat net

- CA
» Charges : salaires, matieres premieres, fournisseurs, loyers..;
» Résultat opérationnel, ou d’exploitation
 Frais financiers, amortissements, impots
» Résultat net
— Dividendes
— Investissements
— Reéserves

11



Sanofi-Aventis SA

anz de EUR zauf Par action
grminant
- Coiit des produitss services
W Profit brut
+ Butres revenus d'exploitation
- Dépenses d'exploitation
M Resultat d"exploitation
- Charges d'intéréts
- Pertes de change
- Pertes hors exploitation net
Résultat avant impits
- Impits sur bénéfice
Résultat avant exceptonnels
- Perte exceptonnelle nette d'impit
- Intéréts minoritaires
W Réesultat net
- Drwd preferred cash total
Rézultat net disponible aux actionnaires

Marges

W HMarge bruts

Marge EBITDA

W Marge exploitation

Marge d'exploitation incrémentislle
Marge avant impits

Rézultat avt marge X0

Marge résultat net

Résutlat net zur marge ordin

33, 589,0
10,9020
22 487.0
16, 756,10
5 7510
425.0
-10,0
~1,073.0
6,389,0
455,
5,034,
0,0
241,

5, 69%,0
il
69730

73,39
36,06
2342

17.61
15,13
13,97
13,97

34,9471
11,0980
23,549.0
17.417.0
6,432.0
417.0
17.0
-169.0
6,167.0
1,109.0
£, 05,0
0,0
169,0
4,559.0
il

4.589.0

7311
43,69
26,6
7631
23,44
1662
17,97
17,97

32,951,0
10,990,
21,9610

16,555.0
5 106.0
166,10
5.0
107.0
4,638.0
7630
1,675.0
0,0
154.0
3,717.0
0.0
37170

70,96
36,04
20,19

22.09
17.68
16,89
16,89

10,590,0
22, 265.0

16,292.0
6,127.0

1610
53130
1,157.0
4,176.0

0,0
69,0
4,107.0
0.0
4,107.0

B35
3380
17.16

19,14
17,77
17.05
17.05

FY 2014 Est
14-13-71
33,4030

22,535.0

9,494.5

8.065.2

b, 50,6

4,284.2

f8.24
28,12
15.41
44,99
17.65
14.47
13.99
13.99

FY 2015 Est
18- 12-31
3, 36,2

23,4110

9,950,

9,522.9

£,994.0

4,987.0

fi6,65
24,63
15.50
-66.43
14.08
11.76
11.28
11.28

12
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- Coiit des produits/ services
Profit brut
- Dépenzes d'exploitation
W Resultat d'exploitation
- Charges d'intéréts
- Pertes de change
- Pertes hars exploitation net
Reézultat avant impits
1#]
Rézultat avant exceptionnels
- Perte excephonnelle nette d'impat
- Intéréts minoritaires
W Resultat net
- [wd preferred cash total
Rézultat net disponible aux actonnaires

Marge=

Marge brute

Marge EBITDO

Marge exploitation

Marge d'exploitation incrémentiells
Marge awvant impdts

Fézultat avt marge X0

Marge rézultat net

Fézutlat net sur marge ardin

G616 1.0
45,5580
10,4730
86770
1,796.0
455,
8.0
1780
15110
255,11
1,256.0
0.0
122.0
11340
0.0
11340

17.38
B.GG
1.01

-27.82

-1.15

-0.96

-0.67

-0.67

55,5090
48,856.0
9 6530
85600
1,093.0
328,10
25,11
2210
519,0
~115.0
63,10
-150,0
196.0
S,
0.0
G0

13,81
2,05
-1.42
-20.86
-3.85
-2.63
-2.40
-2.40

FY 2012
013-12-31
G5, el [
47 5620

7, i6eh. 0

§ 4241
-560,0
4420

16.0
3,930
-4,952,0
7740

-5 726.0
-503.0

85,10

-5, 008,10
0.0

-5, 008,10

15,66
G0
3.20

3251
2,70
2.24
202
202

Période | 10| Annees

FY 2013
2013-12-31
5, 0900
45,964.0
8,126.0
8,303.0
-177.0
6240

22,0
1,005.0
-1,528.0
87,0

-2 215,10
30

99,1

-2 3170
0.0

-2 3170

16.50
6.90
1.57

0.g9
1.08
1.00
1.00

Devise EUR

12 dern m
2014-09-30
L 155.0

14,18
.20
-1.01
-53.97
-8.93
-10.33
-9.03
-9.03

FY 2014 EstFp
141231
6l 16eh
9.782.0

193.9

204,2

-fd.5

-174.8

15.02
4.12
-0.33

-3.348
-4.10
-4.26
-4.26

14



g FP £ ] 10,345 +,065 WY PL10,33 /10, 335F 1016 x 3456
e AT 11:38 Vol 234,957 010,225F H10.345F L 10.155F Wwal 2.4140
059 Svgrder ss 96 Actions - 97) Editer - 98 Tableau Graphe a barres
| " Comparer Moy mob 2 EUR o
¢ Semaine ¥ ¢ & Titre/Etude Evénement £

3 A
+Hyye a7 |
5 an
1K1
ALUEL it
G 1) i 7L [
i -
"'.
[ETI
",
",
y
3]
'

el
FiH
Wil 10% L
W {15 2% o
5
m

it |||n||u\nﬂn|I||un1|h|||.|\ﬂ|u|||_|m!|l||uJuhmymf il IHMH“M " ‘miu I“l

o Gm Dk Hx e § o I:-Hal"” e ' '<.m

!'-'"-‘ o FI:' b0



;

Daimler AG

En rillions de EUR sauf Par action
4 mols sg terminant

- Coilt des produits/zendces
Profit brut
+ Butres revenus d'exploitation
- Dépenzes d'exploitation
M Resultat d"exploitation
- Charges d'intéréts
- Pertes hors exploitation net
Rézultat avant impits
- Impiitz zur bénéfice
Rézultat avant exceptionnels
- Perte exceptionnelle nette d'impit
- Intéréts minoritaires
Résultat net
- Do preferred cash total
Rézultat net dizponible aux actonnaires

Marges

Marge brute

Marge EBITDA

m Marge exploitation

Marge d'exploitation incrémentialle
Marge avant impits

Fézultat avt marge X0

Marge résultat net

Fé=utlat net zur marge ordin

Fy 2010
a010-12-51
97 76 1.0
7, 9550

22 7750
4230
16,4710
71250
460.0

7.0
66280
1,954,
46740

0,0

176.0
44950

0.0

44950

22,49
12,14
.21
-52.04
2,82
1.78
1.41
1.41

FY 2011
011-12-51
106, 5240.0
31,0230
25 517,10
1.332.0
18,208.0
6410
232.0

40,1
4490

2 4200
6,029.0

0,0

62,0

§ 6670

0.0

5 6670

16,92
3.4
-0,29
-36.51
-2.91
-3.35
-3,34
-3.34

Fy 2012
a12-12-51
14,2970
46,5210
25, 476,10

1, 385.0
18,832.0
8,029.0
937.0
-1,02440

8, 116.0

1 286.0
6,530.0

0,0

402,10
64260

0.0

6,428.0

23,29
10,73
.29
39.06
6.7
4,78
4,60
4,60

Période B0

Fi 2013

117,952.0
92 457,10
25, 525,11
14830
19.152.0
78560
5.0
-3, 167.0
10,139.0
1.419,0
3.720.0
0,0
15740
6,542.0
0.0
6.542.0

23.95
11.47
a.11
17,27
.93
2,66
232
R

Années

12 dern
2014-09-30
126,212.0
98,450.0
27,7620
Le05.0
19.552.0
9.815.0
239.0
-1,539.0
10,415.0
2,636.0
e
0.0

2770
15020
0.0
1.502.0

22.29
10.54
F.z
¥.10
2,948

202
B2

szu14Ethr
Ni4-12-31¢%
127,227.6

11,3298

10,352.3

10,380.6

6,950,1

14755

21.63
10,36
B.Bh

G219
739
2,80
580
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Moét Hennessy Louis Vuitton SA

Période 10| Années Devise [EUR

""" Fi2010 FY 2011 FY 2012 FY 2013 12 dern m FP
A009-12-31 2-310 2n11-12-31 2= 2015-12-31° 2014-09-30 ¢
sll @ Revenus 17.053.0 20,3200 23,6589.0 28,1030 29.149.0 29.831.0
all| - Coiit des produits/ services B, 16,0 7,184.0 8,092.0 2.917.0 10,0550
alll|Profit brut 10,859.0 13,1360 15,567.0 18, 186.0 19.094.0
ull| - Dépenses d'exploitation a3na g,815.0 10,304.0 12,265.0 13,0730 _
sll @ Résultat d'expleitation 33520 4.321.0 52630 2,921.0 60210 i ¢
ull| - Charges d'intéréts 204,10 169.0 1320 la6.0 1340
all| - Pertes de change 46,0 -- 105.0 -- --
all| - Pertes hors exploitation net 276.0 -636.0 45.0 26.0 1810
alll [Résultat avant impiits 28220 4, 7848.0 4.918.0 5,729.0 5, 702.0
all| - Impfits sur bénéfice a9, L469.0 14530 La2n.n L7550
alll [Résultat avant exceptionnels 19730 33190 3,465.0 3,909.0 3,947.0
all| - Perte exceptionnelle nette d'impft -- 0.0 0.0 n.n 0.0
ull| - Intéréts minotitaires 2150 2a7.0 4an.0 4a5.0 a1l
sl |Résultat net L7550 30320 3,065.0 J,d24.0 3,436.0
all| - Dwd preferred cash total n.a 0.a n.ao n.a n.a
all |[Résultat net disponible aux actonnaires L7550 30520 3,065.0 3.424.0 34560

HMarges=
Marge brute 632.03 63,85 6,65 65,40 64,71 65,50
Marge EEITDA 25.14 24,50 25,13 25,99 25.69 25.64
[l Marge exploitation 21.10 19.66 21,26 22,25 21.07 20,66
Marge d'exploitation incrémentielle 10,25 -197.14 29,66 28,21 14,581 9.56
Marge awant impits 15,64 16.55 23,56 20,74 20,39 19.56
Részultat avt marge X0 15,448 11.57 16,53 14,65 13.91 13.54
Marge résultat net 11,78 10,29 14,92 12,95 12.1§ 11,79
Rézutlat net sur marge ardin 11,78 10,29 14,92 12,95 12,18 11,79

18
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NC FF £ ] 131.35 -1.15 Wl o bt P151.20 /131.40F 1408 x 964
e 0T 15019 Vol 204,690 0 131.80F H 132, 20F L 121.10F Val 26,9541
MC FP Equi 08 Rappm‘t Pg -4-"4 Descriptiun
1) Profil 2) Emission _ ) Ratios 4) C.A. et BPA
ffres d'affaires (FA) T} Bén par action (ERN)

..F 'C'.B'B 23' /B r_E.lB 29.1E 30.5B 35.0B| [AF 595 6.4 6.7 6.77 B8l 7.67
51 9.1E 10.2B 13.0BE 13.7E 14.0B 14.6B| |51 214 273 332 311 297 552
52 11.2B 154E 15.1E 15.5E 16.6B 17.2B| |52 3.8l 341 342 366 405 457

3 Cr 3A
Asia E..?E! 20.21%| |Fashion and Leather Goods 9,86 9.21%
United States 6.3B| 10.81%| |Selective Retailing 8.9B| 18.48%
Fest of Europe 5.5B]  9.16%| [Wines and Spirits 4.2B| 8.55%
Rest of the Warld 3.5B| 20.90%| |Perfumes and Cosmetics 3.2B| 4.78%
| Other 5.2B]  4.93%| |Watches and Jewelry 2.7B[ 41.22%
Australia &1 2 3777 2600 Brazil 5511 2335 2000 Europe 44 20 7330 7500 Germoany 43 &3 9204 1210 Horng Kong 8532 2377 000

Jopoan 21 3 3201 2500 Singopore &3 6212 1000 U5, 1 212 212 2000 Copyright 2014 Bloomkery Finoanoe L.P.
SH 329613 CET GMT+1:00 H437-1656-2 30-LDec—-2014 15:20:01



Alcatel-Lucent/France Periods 10| Annuals Currency EUR

5 Ratios f) Segments ) Addl 9 ESG 9 Custom
12N 2014-12-31 2012 2010-12-31 -12-31 I
[l Revenue 1451289 14.375.17 14.446.0 14 446,00 15,327.00 15,996,000 15,157.00 16,934.00 17,792.00
[ul| - Cost of Revenue 10,099,00 10,099,00 996700 10,425,000 10, 046,00 11,190,00 12,083,000
[l {Gross Profit 4.509,30 4.350,93 434700 4.347.00 5, 360,00 5.571.00 5.111.00 5,794,00 5,709,005
sl | - Operating Expenzes 4 83700 4.837.00 5,109,00 5.569,00 5,202.00 5,850,00 8. 416,00
[l @ Operating Income 216,50 -44,02 -490,00 -490,00 251,00 2.00 -91.00 -56.00 =707.00
sl | - Interest Expense 397000 357,00 39300 397,00 313,00 391.00 403,00
[uil| - Foreign Exchange Losses (Gains) 2.00 .00 45,00 nfa -18.00 29,00
[l - Met Non-Operating Losses (Gains) 742.00 738,00 -293.00 -157.00 292,00 4 624,00 2,888.00
[l |Pretax Income 7349 -215.17 -1,587.00 -1,587.00 136,00 -243.00 -696,00 -5,053.00 =4 027,00
[ul| - Income Tax Expense 530,00 530,00 -544.00 37.00 -a0,00 153,00 al), 00
sil | Income Before ¥0 Items 84,08 -211.82 -2.117.00 -2,117.00 730,00 -280,00 -f36.00 -5,206,00 -4.087.00
[ul] - Extraordinary Loss Net of Tax -666,00 -666,00 -414.00 12,00 -132.00 -33.00 -610,00
sl | - Minority Interests =700 =77.00 49,00 42,00 20,00 42,00 41,00 5
[l {Het Incame 2243 -323.71 -1,374.00 -1,374.00 1,095,000 -334.00 -524.00 -5,215.00 -3,518.00
[ul| - Total cash Preferred Dividends 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sl |Met Inc Avail to Common Shareholders -1,374.00 -1,374.00 1,095.00 -334.00 -524.00 -5,215.00 -3,518.00

Cisco Systems Inc Currency USD

Periods [ 10| Annuals

[T} Revenue 51,423,862 43,712,256 46,681.00 46 06l.00 43,218,010 40,040, 00 3611700 39.540,00 3492200
[al| - Cost of Revenue 13.123.00 17.852.00 1a,682.00 14,397.00 1302300 14,056,00 12,586.00
[und Gross Profit 31,7590.08 30,229,368 28,558.00 28,209.00 26,536.00 25,643.00 23,084,100 25.484.00 22,336.00
[sad| - Operating Expenses 17.891.00 17.840.00 18,063.00 16,479.00 15,709.00 16,039.00 13,634.00
sl |Operating Income 14, 211.63 13,413.03 10.667.00 10.3659.00 A.473.00 9. 164.00 7.385.00 044500 B,702.00
[sal| - Interest Expense 5, 00 596,00 628,00 £23.00 346,00 319,00 7700
[l - Foreign Exchange Losses (Gaing) 0,00 0,00 0,0 0,00 1,01 0,00 0,00
[sad| - Met Mon-Operating Losses {Gains) -474,00 =386,00 20,00 -a74.00 -654,00 -1,129.00 -1,136.00
[l @ Pretax Income 14,307.80 13412.17 10,545.00 10,159.00 7,825.00 9.415.00 7,693,000 10,255.00 9.441.00
[sed| - Incorme Tax Expense 2,189.00 2.118.00 1,335.00 1,648.00 1,559.00 2,203.00 2,128.00
[sed {Income Before X0 Items 11,157.61 10,481.87 7,366, 00 a.0d41.00 £,490,00 F76RT.00 6,134, 00 B.052.00 T.333.00
sl | - Extraordinary Loss Met of Tax 0,00 0,00 0,00 0,00 00,00 0,00 0,00
[sal| - Minority Interests 0,00 0,00 01,00 01,00 0,00 0,00 0,00
[sal|Met Income 9.322.40 2,602.33 2,356,00 204100 £,490,00 Fer.0n 6,134.00 2,052,000 7,333,000
[sd| - Total Cash Preferred Dividends 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
il | - Other Adjustrients 0,00 0,00 0,00 0.00 0.00 0,00 0,00
il |Met Inc Awvail to Common Shareholders £,356.00 2,041,000 £,490,00 776700 f,134.00 8,052,00 7.333.00




CSCo s i} Market i K28.41 /28,52t 15x4

- Frew 28.46 W 25, 386
1) Parametres ) Actions -

Dates  [12/29/2006 @l - 12/26/2014 j@ Période Hebdomad)|

Devise Variation de prix Total R Difference’  Equiv annuel
3.73% 2 84.30% 15

. CSCO US Equity 5./ 3%
CALU FP Equity ELIE -71.14%

-14.22%

Lt Uil
Teval Fensm

Austrolio &1 2 9777 2600 Brazil 5511 2333 3000 Europe 44 20 7330 7300 Germony 43 &2 9204 1210 Hong Kong 852 2577 <000

Jopan 21 32 3201 2200 Singopore &5 &212 1000 U.5. 1 212 218 zoad Copyright 2014 Bloombkery Finonoce L.P.
SH 329613 CET GMT+1:00 H437-1636-2 30-Dec-2014 15:14:38
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2) Connaitre I'activité de I'entreprise

— Le « cash flow »

* Flux de trésorerie, : encaissements et décaissements

* Ladifférence entre les deux donne le Free Cash Flow

+ FCF = Reésultat d’exploitation + dotation aux amortissements — IS +/- variation du BFR —
investissements

+ Capacité de la société a générer du cash une fois payés les investissements
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Moét Hennessy Louis Vuitton SA

En rmillions de EUR

Capitalisation boursier

- Cash & équivalents
+ Preferred et autres
+ Dette totale
YWaleur Entrep WE

Rewvenus

Croiss %, GA
Profit brut

Marge =

EBITDA

Marge %

Résultat net avt X0
Marge %

EPA ajuste

Croiss %, GA

Cash d'exploitation
Dépenses en capital
Free Cash Flow

58.,891.3
2,511.0
1,006,0
5,266.0

62,6523

20,320.0
19.2
15,136.0
64,6
51060
25.1
3,319.0
16.3
5,95
66,1

4,049,0
-1,002.0
23,0470

54.500,7
2,303,0
1.061.0
72660

60,524, 7

23,659.0
16.4
15,567.0
65.8
6,150,0
26,0
34650
14.6
6.14

3.2

3,907.0
-1,749.0
2,158,0

05331
2,196,0
1.084,0
68120

F6.233.1

28,103.0
18.8
15,1846.0
64,7
7.220,0
25.7
3,909.0
15,9
0,74

9.7

4.176.0
-1,613.0
2.563.0

Pericdicité [Annees

67,3334
3,22L.0
1.028.0
2,847, 0

f3,987.4

29.14%.0
a7
19,094, 0
65.5
74750
25.6
3,947.0
13.5
6,77

0.4

4,621.0
-1,587.0
3,034, 0

66,7108
2,159.0
1,060,0
2,877.0

74 488,85

29,8310
3.4

Devise EUR

an.526.9
4.7
19,885.2
65.1
7.310,0
23,9
3.456.9
11.3
6,81

0.7

4,609.1
-1,709.3
2,899,858

32,983.5
8.0
21,564, 6
65.4
2,009.5
24,3
43,8371
11.4
f.ha
12.7

5.165.4
-1,813.6
3,349.8
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AL FFP £ | 1.26 +, 04 e ™ ¥ P1.259 /1.26P 118k x 248k
alle AT 1737 Vol 49,566,446 H1 28F L 1.227F Wal 62,2
ALU FP Equity 08 Options 07) Actions - 98 Resultat - ™1 ik

Alcatel-Lucent/France

& Terrninant

o1l Capitalisation 2,031 .47 2,736,497 £,352.70 11,182 30 4
4,705 .00 4,473.00 5,659 .00 557000 4.503.00 £,271.00 539400

+ Preferred et aut 826,00 747.00 660.00 569 .00 591.00 515 .00 495 100

+ Dette totale 4,775.00 4,619.00 £,375.00 4, 75500 £, 095,00 £, 0145 .00 6,209 00

sl valeur Ertrep WE 3,830 .47 3.629.47 5,276 .20 5. 136.70 4 55705 11,474.30 25,245 24
sill Reverus 14,590.41 14,544.39 14,237 00 15,327.00 15,996 00 15,157 .00 16,954.00 17,792 00 12,282 00
ol Croiss % GA 0.3z .11 -11.24 -4.13 C 54 -10.76 -4.54 4t 56 947
o1l Marge brute 4,509 46 4 419 60 4,328.00 £, 360.00 5,571.00 5.111.00 £, 794.00 5, 709,00 4,065 00
il Marge 30,91 30.39 30,40 34.97 3483 33.72 34.11 32 .09 33.12
l|EBITDA 868,20 515.36 £57.00 1,151.00 980,00 907 .00 1,200.00 2500 1,318.00
alll  Marge 595 357 4.12 751 6.13 5.8 7.07 4.07 10.73
sl Rézuttat net 3wt X0 -125 42 279 61 -222 100 730,00 -250.00 -6:36.00 5,206 00 -4,057 00 -219.00
alll  Marge -0.36 192 -1.56 4.76 -1.75 -4.20 -30L65 2297 -1.78
llEPa ajusté -0.05 -0.15 -0.04 033 -0.05 003 -n.21 0.1z 0.36
ol Croiss % GA 663 n/a 4571 86,79 n/a -6 .59 4725
sl Cash d'exploitation 2492 -13.59 -13.00 113.00 -126.00 5.0 207.00 -24.00 523,00
sl Dépenses en capital 55527 554 54 -547 .00 -555.00 -692 00 -651.00 -501.00 -5342 .00 -684.00
110 Free Cash Flow -583.19 56514 -560.00 -445.00 -518.00 -696.00 -604.00 -566.00 -161.00

® e e zoom [EH—IH75% |8
Austrolia &1 2 3777 8600 Brozil 5511 3048 4500 Europe 44 20 7330 7300 Germony 49 &9 9204 1210 Hong Kong 252 2977 000
Jopon 21 2 2201 2900 Singapore &5 212 1000 .5, 1 212 21g 2000 Copyright 2012 Bloombery Finonce L.P.
SH 546214 CET GMT+1:00 G211-932-0 14-Jogn—-2013 18:52:27



3) Consequences sur les obligations

— L’analyse financiére aide a la détermination du rating d’'une obligation...
— ... qui détermine le niveau de coupon a payer aux investisseurs

— .... EtI'évolution du cours de I'obligation (rendement)

26





http://fr.wikipedia.org/wiki/Standard_&_Poor's
http://fr.wikipedia.org/wiki/Fitch_Ratings
http://fr.wikipedia.org/wiki/Dagong
http://fr.wikipedia.org/wiki/Notation_financi%C3%A8re

France : AA
Allemagne : AAA
Italie : BBB+
Espagne : BBB
Portugal BB+

| Europe, Af, et M.0,

A Royaume-Uni S kT2 % 09724
1) France S FRTR1% M
1) Mlemagne S |DBRI 08/15/24
A Italie = RS2t M
M) Espagne S |SPGE 23 24
£l Portugal S |PcBS.65 02724
¥) Suéde S |s6B2 Y 05725
1) Pays-Bas S [NETHERZ 07/24
8] Suisse S |SwWIss 1Yy 24
M) Gréce = |6GB2 02/24/24

108,625/ 108,645
108,765/ 108,790
104,310/ 104,325
105,540 7 105,595
110,340 7 110,420
123,710/ 123,990
115457 7 115,607
112,220 7 112,255
108,605/ 108,850
62,945 7 84,180

1774
0,421
0537
i
1.5%
2657
0,913
0,663
0,297
9,352

-4.1

-4
-7.0
-6.5
-1.6

+1.3
+.9

1,770
Bl
237

1,387

1,59

2693
07
LLL
223

6,196

2387
1309

24
2,992
2.250
Jiddd
1429
1063

466
9,352

-6,9
-dh, 1
-40.8
-dd4
-537
-6
-56.3
-41.5
-16.0
+285.1
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NESTLE FIN INTL NESNVX1 14
MESMNVX 1 % 05/04/20 Corp

05/20 104.5910/104.9850 (0.379/0.306) BGN @15:44

Pg 1/11 Description: Obligation
IRCE = L 35 Acheter.. | ldill/endie 9 Options™ -
21) Description d'obligation 27 Description d'émetteur
Pages Infos sur émetteur Identifiants

IInfo sur oblig. | 150 NESTLE FIMAMCE IMTL LTD ID EJ6530954

ZlAutres infos Industry Llimentation et boisson ISIM KSO925668625

31l trict. 3 -
Ponibitie BEGID BBG004HDOLE 1

4l 5arants

5 Ratings Marché Euro MTN Ratings obligataires
f) Identifiants Pays LU Devise EUR Moody's LaZ
/IBourses  |Rang Non garantie Sr Série EMTN S&p AL
BlPart impliquées | co hon 125 Type Fixe Fitch AA+

9] Frais, restrict,

15 calendriers Fréq cpn Annu. o Conpsite i AA _

1] Coupons BaseCal ACT/ACT Px émiss 99.95300 SRR ilslaklalely

Liens rapides Maturité 05/04/2020 Reoffer 99,953 Mnt émis/En circu.

ZIALLO F‘ijitil'lEl BULLET EUR 500,000.00 (M) /
#QRD Recap cours| gnrd émiss+17bp vs Mid Swaps EUR 500,000.00 (M)

MWITOH Hist transac

T CAC Opér titres Type E.ah: (13)0DD CPN I‘-’IETHDDH - Mnt unit/Incrément

%ICF Prospectus | Date d'annonce 04/25/2013 1,000.00 / 1,000.00

FICcM  Infos titres | Date de jouissance 05 /02,/2013 Nominal 1,000.00
#IHDS Porteurs Date ler reglement 05/02,/2013 Ten. Livre JOINT LEADS
FIWPR Info ssdet | Date ler coupon 05,/04/2014 Bourse Multiples

i) Envoser oblig

Austrolic 61 2 97rr 9600 Brazil 5511 22595 9000 Europe 44 20 7330 7500 Cermony 49 8§39 9204 1210 Hong Kong 252 25977 6000
Jopoan 21 3 3201 2900 Singopore &5 6212 1000 U5, 1 212 218 2000 Copyright 2014 Bloombery Finonce L.P.
SM 329513 CET  GMT+1:00 H437-1656-& 30-Dec-2014 15:44: 185
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{HELP> explicatinns {MENU> pour autres fonctions.
1<Go» pnur volr le graphe de spread

MESHVY 1 % 05/04/20 Corp ! Pg 1/10 Valeur relative
',,'4.589;'1',,'4.?95 0,2379/0,206 EGH @ 15:50 Ach : aram. -

I-Spread  |a Euro Swap Annuel
workout  O5/04/20 [@ | 100,00 '

RESLUME SUR SPREAD
Dernier -8.3530
Wbt 0 o b o] [ | MOYENNE - 14685
B IESRLS 2 oy SR e | OFF Bowg -6, 5845

Médiane -1,5932
Déw std 30546
Déw =td off awg -2.25
Centile 231
Haut 0718514 4,5205
Bas 127529714 -10,739
OBSERWATIONS
W 1-Spraad -1 TEI0T :-u; m{ : : : :
i [ 1 ! ! !
- : I
.-_.;,;__ i | 1
" 1 '
- ] | L
=300 1 1 1 1
) | 1 1 1
WiE MW@ om0 i@ wmns 0 swB 0 a0 fgR 0 w0 &w® 0 Oxls  0ed _' = : : : :
i f L] s !:u o ILI L |1| o |3! L |£ L ‘5.'

51) Spread | 52) Corrélation 53) Régression

Austrolia &1 2 9777 8600 Brozil 5511 23595 2000 Europe 44 20 7330 7300 Germony 43 &9 2204 1210 Hong Kong 852 2377 €000
Jopon 81 2 3201 2500 Singopore &3 6212 1000 .5, 1 212 212 zZ0o00 Copyright 2014 Bloomberg Finonce L.P.
SH 329513 CET  GMT+1:00 H437-15656-2 30-Dec—2014 15:50:34
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ENI SPA

ENIIM 4 %,

ENIIM 4 % 02/03/20 Corp

04 Notes [B

21) Description d'obligation

Fages
1) Info sur oblig,
21 Autres infos
1 Clauses restrict,
4 Garants
L Ratings
i) Identifiants
11Bourses
81 Part. impliquées
9 Frais, restrict,
) Calendriers
1 Coupons
Liens rapides
P ALLG Pricing
P ORD Récap cours
MW TOH Hist transac
W CAC Opér titres
HICF  Prospectus
FICH  Infos titres
B HDS Porteurs
¥ WPR Info ss-jct

&) Ermeioyer oblig

Infos sur emetteur
Mom EMI SPA
Industry Pétrolieres intégrées

02/20 116.7760/117.2560 (0.865/0.777) BGN @15:45

27} Description d'émetteur

Infos sur titre

Australic €1 2 9777 9600 Brozil 5511 2395 2000 Europe 44 20 7330 7500 Germany 43 €9 9204 1210 Hong Kong 252 2977 &000
1 21z zig 2000

Jopan 21 3 Z201 2300

Singopore &3 6212 1000 u.5.

Pg 1/11 Description: Obligation
07 Options =

Identifiants

ID EJ0036974
ISIN X50741137029
BEGID BBGO02GCKGT3

Marché Euro MTN Ratings obligataires

Pays IT Devise EUR Moody's A3

Rang Non garantie Sr Série EMTN S&p A *-

Coupon  4.25 Type Fixe Fitch L+

Fréq cpn Annu. Composite A

BaseCal ACT/ACT Px émiss 99.50200 |[SEEGHE=EElatialdl
Maturite 02/03/2020 Reoffer 99.502 Mnt émis/En circu.

BULLET EUR 1,000,000.00 (M) /
Sprd émiss+220bp vs Mid Swaps EUR 1,000,000.00 (M)
Type calc (1)STREET CONVENTION Mnt unit/Incrément

Date d"annonce a1/27/2012 100,000.00 / 1,000.00

Date de jouissance 0z2/03/2012 Nominal 1,000.00
Date ler reglement 02/03/2012 Ten. livre JOINT LEADS
| Date ler coupon 02/03/2013 Bourse Multiples

Copyright 2014 Bloomkerg Finonce L.P.

SH 229212 CET  GMT+1:00 H4Z27-1eSe—& Z0-Dec—2014 15:45:28
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{HELP> explications, <MENU> pour autres fonctions.
1<Go>» pour volr le graphe de spread

116.780/117.259

0.864/0.777

BGMN @ 1548

Euro Swap Annuel

workout

Titre

SrcPx0blig

I Pt AP intepalé-BGH A3 L3680
W EATM &% 1% oy AT

Pg 1/10 Valeur relative

97 Param. -

RESUME SUR SPREAD

Dernier
Moyenne

Off g
Médiane

Déy std

Déw =std off avg
Centile

Haut 07715514
Baz 11711714

40,7796
39.0654
17112
377542
6,291
2T
2846
21,5731
27,2955

i LA

51} d | '52) Corrélation

Jopon 81 3 3201 2500

Singopore &5 6212 1000

U5, 1 212 318 2000

W 1-sprad t-.n'.‘?ﬁ!'&]

OBSERVATIONS

-,
=

I
|
I
I
:
o,

Austroalio 61 2 9777 2600 Brozil 5511 2295 2000 Euwrope 44 20 7220 7500 Germonyg 43 &9 9204 1210 Hong Kong 852 2577 &000
Copyr-ight 2014 Bloombetrg Finonoce L.P.

e — m — - m - —m—— - = = ]

SH 322613 CET  GMT+1:00 H4Z37-1636—2 30-Dec—2014 135:49:14
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ARKEMA

AKEFP 3.85 04/20

AKEFP 3.85 04/30/20 Corp

21 Description d'obligation

Pages

11 Info sur oblig.
21 Autres infos

i1 Clauses restrict
4] Garants

5 Ratings

f] Identifiants
TIBourses

gl Part, impliquées
91 Frais, restrict

W Calendriers

1) Coupons
Liens rapides
FIALLD Pricing

[ ORD Récap cours
WITOH Hist transac
W CAC Dpér titres
HICF  Prospectus
FICH  Infos titres
BHDS Porteurs
WVPR Info ss-jct

&) Envioyer oblig

04 Notes B

Infos sur emetteur

Mom
Industry Chirmie

Lrkema S4

115.2710/115.9380 (0.899/0.781) BGN @15:46

1) Description d'émetteur

Infos sur titre

Maturité 04/30/2020

Marché Euro-Zone

Pays FR Devise EUR

Rang Non garantie Sr Série

Coupon 3.85 Type Fixe

Fréq cpn Annu.

BaseCal ACT/ACT Px émiss 10000000

BULLET EUR 480,000.00 (M) /
Sprd émiss EUR 480,000.00 (M)
Type calc (B9)FRANCE:COMPND METH Mnt unit/Incrément

Cate d'annonce a4/02/2012 100,000.00 / 100,000.00
Date de jouissance 04/30/2012 Nominal 100,000.00
Date ler réglement 0d4/30/2012 Ten. livre CACIB
| Date ler coupon 04/30/2013 Bourse Multiples

Pg 1/11 Description: Obligation

Identifiants

1D EJ1211618
ISIH FROOL1252255
EEGID EEGOOZVHNYGS

Ratings obligataires

Moody's Baa2
S&P EEE
Composite EEE

Emission et négociation
Mnt émis/En circu.

Australia 61 2 9777 9600 Brozil S511 2395 2000 Europe 44 20 7320 7500 GCermany 49 &3 9204 1210 Hong Kong 852 2577 €000 ©

Jopan 21 3 3201 8300

Singopore &3 6212 1000

u.s.

1 212 315 2000

Copygright 2014 Bloomkery Fingnce L.P.

SH 329812 CET  GMT+1:00 H4Z27-1626-5 20-Dec-2014 13:4£:34
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{HELP> explications, <MENU> pour autres fonctions.
1<Go>» pour volr le graphe de spread

115.271/115.938  0.899/0.781 BGH @ 15:47

Euro Swap Annugl SrcPx0blig v
Titre e3 x

W Pt S04 intepald-BiCH A OEG | LW
B A LG BN L o]

FL¥s

Pg 1/10 Valeur relative

I o7 Param. -

RESLIME SUIR SPREAD

Dernier 39,2704
Mowenne 537803
Off g -14.510
Médiane 56,8805
Déw std 10,4635
Déw =td off avg -1,349
Centile 11.54
Haut 10520414 T3.3953
Baz 11711714 de0164

W -Spsad JINMLE

£2) Corrélation 53) Réaression

Austrolia &1 2 9777 8600 Brozil 33511 2395 3000 Europe 44 20 A330 A300 Germany 42 69 9204 1210 Hong Kong 832 2977 &000

DBSERWATIONS

Jopoan 81 3 3201 25200 Singopore &5 6212 1000 .5, 1 212 218 2000 Copyright 2014 Bloomberg Finonce L.OP.
EH 329613 CET GWMT+1:00 H437-1656-2 30-Dec—-2014 15:45:33



DES

TEREOS FIN GROUP TEREOS4 4

TEREOS 4

L 030420 Corp

04 Notes

Fages

1) Info sur oblig.

2 Autres infos

31 Clauses restrict.
4 Garants

5 Ratings

i) Identifiants

11 Bourses

3 Part, impliquées
9 Frais, restrict,
) Calendriers

1] Coupons
Liens rapides
PALLG Pricing

[ QRD Récap cours
WTOH Hist transac
3 CAC Opér titres
W CF Prospectus
FCcH  Infos titres
FHDS Porteurs
PWPR Info ss-jct

i) Emvioyer oblig

21} Description d'obligation

11} Description d'émetteur

Infos sur emetteur

o
Indus

TERECS FIMAMCE GROLFE I
try Alimentation et boisson

Infos sur titre

20-19 101.3000/102.5810 (3.903/3.570) BGN @15:56

Marché Euro-Zone

Pays FR Devise EUR
Rang Non garantie Sr Série

Coupon 4.25 Type Fixe
Fréq cpn Annu.

BaseCal ACT/ACT Px eémiss 99.26000
Maturité 03/04/2020 Reoffer 99.26

CALL 03/04/19@100.00
Sprd émiss357.70bp vs DER 3 % 01/04/20

Type
Date
Date
Date

| Date

calc (1)STREET CONVENTION

d'annonce 02/27/2013
de jouissance 03/04,/2013
ler réglement 03,/04/2013
ler coupon 03/04/2014

Pg 1/11 Descrlptmn Obligation
o Options -

Identifiants

1D EJS674019
ISIN FEOOL1439900
EEGID EEGOO4ERIxHZ

Ratings obligataires
Moody's Ba3

S5&P EE+

Composite EE

Emission et negociation
Mnt émis/En circu.

EUR 500,000.00 (M) /
EUR 500,000.00 (M)
Mnt unit/Incrément

100,000.00 / 100,000.00

Nominal 100,000.00
Ten. livre JOINT LEADS
Bourse Multiples

Austrolio 61 2 Jrrr 9600 Brazil 5511 2335 9000 Eurcpe 44 20 7330 7500 Germony 49 &3 9204 1210 Hong Kong 552 2977 S000

Jopan 281 32 3201 2500

Singopore &5 6212 1000 u.5.

1 212 3218 2000

Copyright 2014 Bloombery Finognoce L.P.

SH 322613 CET GMT+1:00 H437-1636-2 20-Dec-2014 15:57:32
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{HELP> explications, <MENU> pour autres fonctions.
1<Go> pour volr le graphe de spread

Pg 1/10 Valeur relative

101.3200/102.581  3.903/3.570 EGlI @ 15:57 ___l I 97 Param. -
X Furo Swap Annuel SrcPx0blig & - | X

Titre s s RESUME SUR SPREAD
Dernigr 3264582
B B S el BN B G T e | Mowenne 30,126
WTERERHS 6 len L L] Off fwg -13.644

Médiane 334,281
Déw ztd 36,6587
Déw std off awg =37
Cenfile 33.08
Haut 10516514 457.611
Baz 07,30,14 25,947

OBSERWVATIONS

W (-5pead TEATILLD b 450 0t

T T T
1 1 1
1 1 1
1 1 1
1 1 1
1 1 1
. 1 !
S
1 1 1
1

e - e e e = ==

= = = = = =
- - — - - =

51) Spread | 52) Corrélation 53) Régression

Fustrolio &1 2 9777 2600 Brozil 35311 23595 2000 Burops 44 20 72230 7300 Germong 423 &9 5204 1210 Hong Kong 252 2577 <000
Jopoan 81 2 3201 8500 Singopore &3 6212 1000 U5, 1 21z 218 z000 Copyright 2014 Bloomkeryg Finonoe L.FP.
SH 329513 CET GMT+1:00 H437-1656-2 20-Dec—2014 15:57:50
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4) Conseéquences sur les actions

— La valorisation

» La Capitalisation boursiere
— Valeur de I'action*nombre de titres

— Différences entre grandes capitalisations (mega
capitalisations), capitalisations moyennes et petites
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{HELP> explications.
{Menu> revenir
0% Export 98 Action
Top 500 Global Companmes by Market Cap

500 securities Recherche d'actions: Resultats

+ Colonne
Morm court

11 hAPL s |APPLE INC

I MSFT s |MICROSOFT CORP
31 ¥0OM s |ERXOM MOBIL CORP
41 BRESL, s |BERKSHIRE HATH-A
5] GOOGL U5 |GOOGLE INC-A

i) G57 HE. |PETROCHING CO-H
N U5 | JOHKNSONEIOHNSON
B] WFC s |WELLS FARGO & CO
4] T s |WAL-MORT STORES
) 601598 CH |IMD & COMM BR -4
1] BRBEAR s |ALIBAER GRP-DDR.
1] WOWN WE |MOWARTIS RBG-REG
13 GE 5 |GEMERAL ELECTRIC
14] P s |PROCTER & GAMEBLE
15 WEZM W¥  |MESTLE SA8-REG

1a] 341 HE. |CHIMA MOBILE

1] ROG W |RAOCHE HLDG-GEMUS
161 JPM s | IPMORGEN CHRSE
141 RD=A, LM |ROYAL DUTCH SH-A

634, 726
384,696
367,956
359,996
349,186
296,006
291,006
275,936
270,556
263,226
258,096
254, 156
246,946
241,056
238,476
238,216
235,746
221,156
215,956

adr ann

Dern px

115.47
47449
9302

227292.00
23v.00
8,53

105.53
25,58
g6, 6d

4,71

106,22
92,30
25,55
92,44
7305
20,510

269,50
B2 Tl

2161.50

o onan

PER
proch
13.25
14,94
16,11
20,52
17.74
10.93
17.08
13.10
16.54

o604
3630
1p.29
14.51
19.76
19.90
13.25
16,68
10.50
11.04

nona

Bt 1V the=sCap Tot Ret

Gr LF

12,00%
19,158%
1.50%
12,94%
19.71%
3634
4,075
10,00%
-0,95%
7515

0.63%
-1.73%
-2, 05%
-0.95%
11.27%
4,50%
2.59%
1.35%

4A A,

A 12/30/2014) @l

LF

24, 04%
20,83%
10.43%
23,74
2.075%
28,99%
16.62%
a9y
39.55%
b2, 19%
32.99%
21,54%
oo, 0%
33.21%
27.91%
0.7 7%
49, 46%
74,95%
19,19%

raonnn.

=

YTD Haut !
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15 Export 0f) Action
Top 500 Global Companes by Market Cap

500 securities Recherche d'actions: Resultats

+ Colonne
Mom coutt

a] Fe s [FACEBOOE INC-A
&) 939 HE. [CCE-H

&)1 PFE Us  [PFIZER IMC

M) Cx U= [CHEVRON CORP

B WE U5 [WERIZOW COMMUNIC
X BBI BE  [AWHEUSER-BUSCH I
1 6012648 CH  [AGRICULTURAL-A
K] H5EA LM [H3BC HLDGS PLC
&) ORCL U5 [ORACLE CORP

) 005930 ES  |SAMSUNG ELECTROM
ArkN U5 |COCA-COLS COSTHE
X1 BAC U5 |BAMK OF AMERICA
BIINTC U5 [INTEL CORP

H) G9as HE. |BAME OF CHIMA-H
T U5 [ATET INC

¥ HRE U5 |MERCK & CO

nc Uz [CITIGROUP IWC
kIR U5 [WISA INC-CLASS A
H1GILD U5 [GILEAD SCIEWCES
A AT te lalnn T RTEMEY P

215,316
204,506
194,446
190,676
134 456
133,656
153236
142,976
152,176
174,206
177,706
177,206
173,676
170,656
167,266
162,366
159,936
154,756
155,636

1CA 14R

Au 12;’30;’2&14“
e
Lern pix FEFR. EE A | E;t 1Y ttez/Cap Tn:ut.E!.Et s
ezt Prict Gr LF LF YT Haut !
proch  netl
009 42021 839 61.98%) 129 46,55%|-2.62%
628 512 --| 1lo0%| 6ed2%| 14.53%

dl2e| 1414 2,52 -2.37%| 32.12%|  5.6T%
113030 1531 137 n10%) 140%%) -6.28%-16.12
47,33 1285 1La0{ -13.21%| &5.87% 0.61%-11.39

324 20,17 --|  B.10%( 49.23%|) 24.35%
3584 541 --|  %.31%| 66.85%| 53.45%
603,50 10,08 --1 0.19%[ 62.04%) -3.66%)-16,19

45,600 1424 423 15.53% 40.30%| 0.6
1327000.00( 1042 134 9.93%| T.G0%|) -53.24%-17.09
42,86 21010 S.85  T.r0% S5.3%%|  6.66%
18040 12,121 085 -0.14%) FO.78% 16.70%
AT07 15e6| 327 007w 18.58%| 47.40%
429 534 - 1323 TA71%| 28.5%
3413 15240 191 dae%| 44.82%  2.27%
57500 16,33 2.84| -433% 38.05%| 16.41%
31 10006 0.81] -0.@a%| FhLE0hw 4.51%
26014 2196 589 T.2TH[ 0.00% 19.96%
9745 9.89 --| 28.38%( 40.38% 29.76%|-16.72

ac an 17T E7 T A1 T AN R ) B T | [
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La Valorisation

» La valeur d’entreprise
— Capitalisation boursiere + dettes — disponibilités et

placements
LVMH Moet Hennessy Louis Yuitton SA Devise EUR
Capitalisation boursié

Morminal Actions circu, Priz | Droit wote e
1] M FP |L%MH MOET HEMMES 0, 3000 SOF 692 880 131.60 66,812 383, 008

]

Capitalisation boursiére 656.812. 383, 008]
- tash et équivalents 2 159 Q00 0o
+ Actions preferred i
+ Intéréts minoritaires 1 0G0 00 000
+ Total des dettes B EFT 00 000
wWaleur d'entreprise 74,590 383 008

L b Ly Tt v Feite [:

Capitalization boursiére 71,5821 67,333, 63,276.1 70,5331 50 809.3 5 500.7 61 7246
- Caszh et éguivalents 2,159.0 3,221.0 1,673.0 2,196.0 2,601.0 2,303.0 3,755.0
+ Metions preferred 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
+ Intéréts minontaires 1.060.0 1,0258.0 1,040 1,080 1.069.0 1.061.0 §97.0
+ Total des dettes G,6877.0 84,8470 7.108.0 6.812.0 §,426.0 T.266.0 T.832.0
Waleur d'entreprize TO360.1 T3,987.4 69 5551 TE,233.1 BE.T03.3 60,5247 B GBIE. 6
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Devise [USD

Marminal Actions circu. Prix| Drott ] Cap brs de ¢

Q000010 E.864.840 000 G665 248 801 200

- Capitalisation boursiére G665 248 801 200
e - Cash et éguivalents 155 230 000 000

+ Actions preferred o

+ Intéréts minoritaires o

+ Total des dettes 35,295 000, 000

waleur d'entreprise S5, 304, 801, 200

Capitalization boursiére 591,015, 7 S50,883.9 434,095.1 60,2245 216, 142.0

- Cash et équivalents 155.239.0 164 490.0 1505890 155, 842.0 146 761.0 146 620.0 144 687.0
+ Mctions preferred 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
+ Intéréts minoritaires 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
+ Total des dettes 35,295.0 31,040.0 16,962.0 16,961.0 16,960.0 16,958.0 0.0
Waleur d'entreprize 471,071 7 417,435.9 29,0094 35T, 069.6 30<,294,1 230,562.5% 271,455.0
Air France-KLM Devise EUR

Capital ion bo
Morminal I 0 Cu. Prix | Droit wote Cap brs de c ]
SO0 219 278 2,340 209 27

Capitalisation boursiére 2340 209 272
- Caszh et éguivalents 3,213, 000,000
+ Actions preferred 0
+ Intéréts minoritaires 35000 000
+ Total des dettes 10 05 0o oo
Waleur d'entreprise Q216,209 272

b fash Tk rrma Deite '3

walel 1 rmillions

Capitalization boursiére 32754 2.209.5

- Cash et équivalents 3,21%.0 3,298.0 2,847.0 3,680 3,7 16.0

+ bctionzs preferred 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1

+ Intéréts minoritaires 35.0 440 .0 <45.0 .0

+ Total des dettes 10,0540 10,250.0 10,0240 10,5899.0 10,985.0 11,217.0 11.455.0
Waleur d'entreprse 9, 1048 39,7586 10,496.4 2,540.5 2.525.3 22751 29506
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La Valorisation

» La Valeur d’'inventaire : Actif net.
(Valeur de remplacement)
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Les ratios de valorisation

- Ratios de rentabilité/profitabilité : gagner de I'argent
« Marges opérationnelles
« Marges nettes

— Différents niveaux de marges en fonction des secteurs (ex
Automobile/Luxe)

- Ratios de solvabilité : payer les dettes
» Résultat opérationnel sur frais financiers
» Dettes/actifs, Dettes/fonds propres (gearing)
» Dettes/capitalisation boursiére

=> Dans certains secteurs les dettes sont plus importantes structurellement
(ex Industrie/distribution)

— Ratios boursiers : comparaison avec le prix de I'action
» P/E (profits)
» P/B (actifs)
* P/S (ventes)
« Rendement du dividende

— Ratios boursiers en fonction du secteur : ex secteur bancaire et ratio tier 1 de
capital
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FP FP
atame 2T

iy

935

142 81 -
) _-'.I"I]_ e

|-_

FP FP Equi

1) Profil
Fin d'exercice
+ Fin dern trim

~ Actuel/T12M

5"1] Rappﬂr‘t
2) Emissio
12/2013
09/14 Q3
(EUR)

°R

Données sur valeur

~ Dern px

~ PER

~ Rdt b

~ P /AN

~ PA
VE/EBITDA T12M

EUR/43.07

L]
20

-]

LJ LN LN g

our ind

= N

2

—I__A el N

102
128,784,
Potentiel de croissance

Cap bours 703

~ \E actu

R

. Croiss BPA L4 -20.6%
~ Cap 1Y Gr 2.2%
~ BPS 1Y Gr 6.4%
~ Fetntn Et 26.0%
~ Croiss Ventes 14 -5.8%

~ Empl i 1 14 1.7%

Ast 1Y 1.3%

'ﬁustru11u 61 E 9777 8600 Brozil 5511 2395
Jopoan 81 32 3201 8300 Singopore E5 &

902,559

PP ke
0 43, 25F

P42.
H 43

8l /42,
CHSF

82F

L 42.70F

643 %406

Val l"—+ 6221
Pg 3/% Description
4) C.A. et BPA E ) Secteur
Compte de résultats (FA IS)
Bilan (FA BS)
Cash-flow (FA CF)
Analyse de cash-flow

n 3) Ratios

Données par action

~ BPA 373 [~ P/CF 4.3
~ BPA T12M 3.93| |~ F actu/FCF MNLA,
~ DPA 2.38| |~ CF/EN 2.5
~ Actif net p/action 33.34 |~ Bdist di 64.0%
~ Rev/act non dil 75.81| |~ Cash gén/Cash re 0.8
~ T12M CPS 9.03[ |~ Couv div cash 1.6
~ Actions en circ 2.4B| [~ CFO/Ventes 12.5%

~ Tx int eff 2.0%

Rentabilité "zl Structure

~ EBITDA 28.2B[ |~ R liq gén 1.4
~ EBIT 18.2B| |~ F liq réd 0.7
~ MExp 10.6%( |~ Dettes/Actifs 19.1%
~ Marge av impot 11.5% [~ Dette/Act ord 45.7%
~ ROA 5.1%| |~ Rot. Fourniss 9.9
~ ROE 12.2%| [~ EBIT/Chg int tot 27.2
~ RO 8.4%

~ Ast TO 0.9

5 2000 Eurcpe 44 20 7330 7SO0 Germony 49 69 9204 1210 Hong Kong 852 2977 6000
212 1000 u.5. 1 212 318 2000 Copyright 2014 Bloombetry Finonce L.P.
SH 329513 CET  GMT+H1:00 H437-16565-2 30-Dec—-2014 16:08:43
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] 131.20 -1. 30
..... Lt 16008 Vol 234,713

Wb oo et F121.1% /131, 25F 2205x1243
0131, 80F H 152, 20F L 131, 10F Val 30,91

0g) R'—![ZI[ZIGIT Pg 3/4 Description

Fin d'execice
%+ Fin dern trim
~ Actuel/T12M

2) Emission
12/2013
09/14 Q3
(EUR)

4) C.A. et BPA
Compte de résultats (FA 1S)
Bilan (FA BS)
Cash-flow (FA CF)

Analyse de cash-flow
5.87| [~ P/CF 15.2

Donnees sur valeur Données par action
~ Dern px EUR/131.40| |~ BPA

"
~ PER 19.5] [~ BPA T12M 6.73] [~ P actu/FCF 24.0

~ Rdt bour ind 2.4% |~ DPA 10| |~ CF/REN 1.3
1

~ P /AN 2, —’h ~ fActif net p/action 54.18| [~ Bdist dn 45.8%
~ P 2.2| |~ Rev/act non dil 58.26| |~ Cash gén/Cash re 1.5
VE/EEITDA T12M 10,6 |~ T12M CPS 8.67[ |~ Couv div cash 2.2
Cap bours 66,710.8M| |~ Actions en circ 507.7M| [~ CFO/Ventes 15.9%

~ B actu 74,488.8M ~ Tx int eff 1.8%

R

Structure

F-.:-'rlt’-ILllh te

R

Potentiel de croissance

- EBITDA 7.5B( |~ R lig gén 1.4
- Croiss BPA 14 0.1%[ |~ EEIT 6.0B[ |~ R lig réd 0.5
+ Cap 1Y Gr 13 1%[ |~ MExp 20,78 |~ Dettes/Actifs 15.9%
~ BPS 1Y Gr 9.4%[ |~ Marge av impdt 19.6% [~ Dette/Act ord 33.1%
~ Retntn Rt 54.2%| |~ ROA 6.3% |~ Rot. Fourniss 15.9
- Croiss Ventes 14 3.7% |~ ROE 12.7%| |~ EBIT/Chg int tot 43.6
~ Empl Croiss 14 7.8%[ |~ ROC 11.1%

[y

|~ Ast 1Y Gr 11.4% |~ 4st TO 0.6] |
Australio 61 2 9777 2600 Brazil 5511 2295 9000 Europe 44 20 7330 FS00 Cermany 49 &9 9204 1210 Hong Kong 252 2977 &000
Jopon 81 3 3201 25300 Singapore &5 6212 1000 .5, 1 212 318 2000 Copyright 2014 Bloombery Finonce L.P.

SM 329613 CET  GMT+1:00 H437-1856-2 30-Dec—2014 16:09:21
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G FF £ | 10.195 -, 085
EEEEE _t J.'.:': '.'I:l -_-'.I'-I]_ '-..5]. —I"-..H

UG FP Equi 98 Rapport

st PLO, 1% /10
0 10,225F H 10, 365F

L20F :
L 10.155F Val -f-..'C'ZII
/% Description

1) Profil 2) Emissio
Fin d'exercice 12/2013
# Fin dern trim 09/14 Q3
~ Actuel/T12M (EUR)

Données sur valeur

~ Dern px EUR,/10.23

~ PER [ A,
+ Rdt bour ind [.A.
« P /AN 0.83

~ P 0,

~ VE/EBITDA T12M 7.7
« Cap bours ELCICI." lr-l
~ \E actu
Potentiel de -::r:::issarn.::

~ Croiss BPA 14 62.7%
« Cap 1Y Gr -8.5%
~ BPS 1Y Gr -27.3%

~ Retntn Rt [, A

+ Croiss Ventes 14 -,_-.—’P%

En||l _roiss 14 LA,

|~ Ast 1Y Gr -8.0%
Australia &1 2 9777 2600 Brazil 5511 229
Jopoan 21 2 2201 25200 Singopore 65 &

n 3) Ratios

Données par action
~ BPA -
~ BPA T12M -4.82

Rentabilité
~ EBITDA

~ MExp

~ Marge av impot
~ ROA

~ ROE

~ ROC

~ Ast TO

1 1
— b= ad T o
— - -
B [

I J

[

212 1000 us. 1 212 =12 2000

~ EBIT -177.0M

4) C

~ DPA 0.00
~ Actif net p/action 12.28
~ Rev/act non dil 130.80
~ T12M CPS 3.84

~ Actions en cire 783.1M

2

:-_Ia.;_\_'l

I

0.8

A. et BPA E_.I Secteur
Compte de résultats (FA IS)
Bilan (FA BS)

Cash-flow (FA CF)
Analyse de cash-flow

Structure
~ R lig gén

~ R lig réd '
~ Dettes/Actifs 52
~ Dette/Act ord 454
~ Rot., Fourniss 2
~ EBIT/Chg int tot -

5 9000 Europe 44 20 7330 FPS00 Germong 49 &9 9204 1210 Hong Kong 852 2977 &000
Copuright 2014 Bloomkerg Finonce L.P.
SH 329613 CET GMT+1:00 H437-1556-2 30-Dec—2014 15:10:04

~ F/CF 2.7
~ P actu/FCF 10.2

- CF/RM LA,
+ Fdist dis LA,
;1'1 1én/Cash re 1.2
sy div o cash LA,
FO/\entes 3.0%

~ Tx int eff 2.0%

A

=

* o in
) OO gb gb ) o«

[4

46



{HELP> explications.
Numéro <Go» pr un graphe historique des bénéfices, <Menu> pr continuer.
Ratios d"indices actions 07) WEI 98) EMEQ

D
INDU
SPX
CCMP
SPTSX
MEXBOL

SX5E
UKX
CAC
DAX
IBEX
FTSEMIB
AEX
SMI

3)
NKY
HSI
SHCOMP
AS51
FS5TI

DOW JONES INDUS.
S5&P 500 INDEX

NASDAQ COMPOSITE
S&P/TSX COMPOSIT
MEXICO IPC INDEX

Furo Stoxx 50 Pr
FTSE 100 INDEX
CAC 40 INDEX

DAX INDEX

IBEX 35 INDEX
FTSE MIE INDEX
AEX-Index

SWISS MARKET IND

NIKKEI 225

HANG SENG INDEX
SHANGHAI SE COMP
S&P/ASX 200 INDE
Straits Times In

Prix/ An act An proch
Prix Var net [Bénéfice Est. Est.
1/983.94 -54 .20 16.07 15.89 15.35
4789.18 -17.73 47 .57 23.95 19.85

43051.17 -136.47 21.36 19.44 17.96

6556.84  -76.67 18.73 15.90  13.57

Australic &1 2 9977 2600 Broazil 55311 2395 2000 Europe 44 20 72330 7300 Germony 43 62 3204 1210 Hong Kong 852 2577 &000

Jopan 21 3 3201 2500

Singopore &5 6212 1000

.5, 1 212 218 2000 Copyright 2014 Bloomberyg Finonoe L.OF.
SH 322513 CET GMT+1:00 H437-1656-2 30-Dec-2014 1&:10:435



¢{HELP> explications.
Numéro <Go> pr un graphe historique des bénéfices, <{Menu> pr continuer.
Ratios d'"indices actions 97) WEI 08) EMEQ

D
INDU
SPX
CCMP
SPTSX
MEXBOL

SX5E
UKX
CAC
DAX
IBEX
FTSEMIB
AEX
SMI

3)
NKY
H5I
SHCOMP
AS51
FSSTI

DOW JONES INDUS.
S&P 500 INDEX

NASDAQ COMPOSITE
S&P/TSX COMPOSIT
MEXICO IPC INDEX

Euro Stoxx 50 Pr
FTSE 100 INDEX
CAC 40 INDEX

DAX INDEX

IBEX 35 INDEX
FTSE MIE INDEX
AEX-Index

SWISS MARKET IND

NIKKEI 225

HANG SENG INDEX
SHANGHAI SE COMP
S&P/ASX 200 INDE
Straits Times In

Boursier An act An proch
Prix Var net | Rdmt Est. Est.
17982 .43 -55.80
2086.15 -4.42
4789.35 -17.56

43055.59 -154.05

6557.42  -76.09

19090.19 -39.83

8986.57 -47.98

Australic &1 2 9777 8600 Brozil 5511 23395 2000 Europe 44 20 7330 25300 Germony 42 63 3204 1210 Hong Kong 852 2377 &000

Jopon 21 32 3201 8500

Singopore 65 6212 1000

.5, 1 212 212 2000 Copyright 2014 Bloomkerg Finonoe L.FP.
SH 329613 CET GMT+1:00 H437-1656—-2 30-Dec—-2014 156:11:07
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5) L'annonce des résultats des entreprises

A l'instar des « chiffres économiques »

Résultats trimestriels, semi annuels et annuels

— CA, RN, Marges...

— Prévisions pour les prochains trimestres/années

— Relevement des prévisions ou avertissements sur les résultats
Comparaisons avec les attentes des analystes
Trimestriellement plus ou moins détaillés

Impact sur le cours de bourse a court terme et long terme => plus
d’'impact a la baisse qu’a la hausse

49



{HELP> explications.
# <Go> pour les détails de 1'événement, <Menu> pour revenir
0% Calendriers - 9f) Exporter - 07) Actions - 9 AutoSync... Pg 1/47 Calendrier

Source  PrINcipau titres Région Etats-Unis Date Personnaliséla 10/20/14 |&@l- 01/06/15 |&
Lieu <Saisir wille, etat ou Hite <saisic broker: Sectey ICB Secteur Tous
Evénerment I Ts &vénements I Comm de résultat 13 Conf. tél. 14 Comm de résultats et conf tél
] 2 Periode Reels  Estimes Surprise Guidance P0G
1]I 10;’20;’2014 (14 évenements)
2] Hasbro Inc Co1nf20 12:30103 14 1.44 1.444 1.0 - - i
3 Halliburton Co Co1nf20 1300103 14 1.1%9 1.093 a.4 - - i
4 [WF Corp Co1nf20 13:00103 14 1.08 1.094 -1.5 - - i
8 |Yaleant Pharmaceuticals Internat{Cc 10/20] 130003 14 211 1,992 c.9 1.95| i
8] |International Business Machines |C 1020 13:04(03 14 3.68 4,317 -14.8 - -l
Il |Peabody Energy Corp Colof2nl 1400003 14 -1, 59 -0, 661 10,7 -0,66| il
81 |Gannett co Inc ¢olo/2a|  14:19|03 14 0,59 (1,550 7.3 - -l
9] |Chipotle Mexican Grill Inc Colof2ol  22:00({03 14 4,15 3.833 8.3 - -l
0 |Iurmina Inc ¢ 1o/20|  22:05|03 14 0.77 0,558 38,0 - -l
1) |Zions Bancorporation Clofanl  22:09|03 14 0,38 0,435 -12.6 - -
12 Rent-A-Center Inc/Tx Co1nf20 22:22103 14 0,49 0,467 4.9 - - i
13 |Texas Instruments Inc Colnf2n 22:30103 14 0, 7a” 0,713 G, 6 071 i
4] |Apple Inc Colnf2n 2230104 14 1.42" 1,302 a1 - - i
15 |Packaging Corp of America Colnf2nl 2300003 14 1.26 1,257 0,2 1.25
16) 8| 10/21/2014 (22 événements)
13] Steel Dynamics Inc ¢ 10/21]  oooo|a3 14 0,47 0,441 6.6 .44 | il
Hegmns Financial Corp C1of21) 12:00{03 14 0,22 0,211 4,3 - -
Regpmt Date M | Réduire Sociétés 000 Evén, BO0
Bustralio 61 2 S7F7 8600 Brazil 5511 2395 9000 Europe 44 20 7330 7SO0 Germany 45 69 5204 1210 Hong Kong 852 2977 &000
Jopan 21 2 3201 2500 Singopore &5 5212 1000 .5, 1 212 218 2000 Copyright 2014 Bloomberg Fingnoe L.F.

SH 3226813 CET  GMT+1:00 H43°-1656-2 30-Dec—2014 16:12:37
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¢{HELP> explications.
# <Go> pour les détails de 1'événement, <Menu> pour revenir

95 Calendriers -~ 9 Exporter - i) Actions - 9§ AutoSync... Pg 1/28 Calendrier
Source  Principaux titres 10/29/14 |&@l- 01/06/15
Lieu {Saisir ville, etat ou pay| Hite <saisir brokers Secteu ICEI Secteur ToOUS
Evenernent [ 2 1 Comm de résultat 13 Conf. tél. 14 Comm de résultats et conf tél 19 Plus %

& Societe 2 Periode Estimes  Surprise Guidance P C

i | 10;’29;’2014 (34 évenements)

21 [ASM International MY C1lo/29 Qo003 14 0,95 2,460 105.9 - -

3l [Software AG C1lo/29 QFanin3 14 0,39 0,480 -19.3 - -

4] [Statoil ASA Colof29) 070003 14 2,86 2,891 -1.0 - -

8 [Air France-kLM C1lo/29 a7 1503 14 0,33 0,631 -4, 3 - - i

6] [Storebrand ASA Colo/29 Q7 3nn3 14 0,34~ 0,841 02 - -

11 |Malog Sermiconductor PLC Colof290 0730003 14 0,55 0,416 32.5 - -l

8l [STMicroelectronics MY Clo/29 A7 32103 14 0,10 2,043 129.5 - - i

91 [Rexel SA Co1o/29 Q732103 14 0,27 0,260 5.0 - - i

0] |Total SA C1lo/29 Q0003 14 1.13 1.130 4.4 - -

111 |Svenska Cellulosa AB SCA C1lo/29 o003 14 2,80 2,693 3.7 - -

121 |Werbund AG Colof29) 080003 14 0,23 - - - - - -

13 |C&C Group PLC C1lo/29 a8 00(s1 15 0,13 2,170 2.9 - -

141 |Telenor ASA Colo/29 Qo on(nd 14 1.76” 2,354 -25.4 - -

15  [Deutsche Bank AG Co1lo/29 Bef-mkt|03 14 0,59 0,753 222 - -

1] |TE Connectiviby Ltd C1lo/29 11:01(04 14 1.0z 1000 2.0 1.00 i

].?] Alkermes PLC Co1o/29 1200003 14 0,03 0,024 25.10 - - i
Farrnin Ltd C10/29 12:00(03 14 0,76 0,711 a9 - - i

Regpmt  |Date W | Reduire Sociétés 456 Evan, 457

Australia &1 2 9777 8600 Brozil 5511 2395 2000 Europe 44 20 7330 7300 Germonyg 42 &9 2204 1210 Hong Kong 852 2977 4000
Jopan 21 2 3201 2900 Singopore &5 6212 1000 .5, 1 212 218 2000 Copyright 2014 Bloomberg Finonce L.P.
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Points Clés au 3 novembre 2014 \

Répartition des résultats au T3 2014 & Eléments sectoriels concernant les résultats déja publiés :

SECTEURS DU S&P 500 Nombre de % de sociétés BPA: % de déceptions CA:%de
sociétés  ayant publié  parmiles valeurs déceptions parmi

Résultats
inférieurs

ayant leurs résultats ayant publié les valeurs ayant e

publié publié
Consumer Discretionnary 57,83% 14,58% 39,58%
Consumer Staples 62,50% 16,00% 36,00%
Energy 67,44% 27,59% 37,93%

Materials 2 /30 86,67% 15,38% 42,31%

Résultats
conformes
8,8%

Utilities 17/30  5667% 35,20% 52,04% o
tat

Total 365 /500 73,00% 15,34% 31,59% o

Total hors-financieres 289 /415 69,64% 15,92% 33,22% 75,6%
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Analyse des résultats du T3 2014 — version 3

Points Clés au 3 novembre 2014 ]

e Quelques éléments concernant le T3 2014 :

o 365 sociétés, soit 73% du S&P 500, ont publié leurs résultats pour le T3 2014. 75.6% ont publié des profits supérieurs aux
attentes. 8.8% ont affiché des profits conformes et 15.6% ont dévoilé des profits en dessous des estimations.

o Pour le T3, Compte tenu de ces publications, les prévisions de croissance des profits ont été relevées par rapport a début
octobre, tandis que celles sur les revenus sont abaissées :

- Les profits sont attendus en hausse de +8.0% (vs. +9.9% au T2 et vs. +4.9% estimé début octobre) et de +6.8% hors
financiéres.

- Les revenus devraient augmenter de +3.64% (vs. +4.56% au T2 et vs. +4.1% estiméeé début octobre) et de +3.47% hors
financiéres.

o Par secteur, hous noterons les éléments suivants pourle T3 2014 :
Croissance des BPA pourle T3: +8,0% Croissance du CA pourle T3 : +3,64%
Materials 19.30% Health Care 12,10%
Telecoms 19,10% T
Financials Utilities
Health.. Financials
Industrials Staples
Energy Cons. Discr.
T Telecoms
Utilities Industrials
Cons... Materials
Staples Energy
- Concernant les perspectives :
=} Pour le T4 2014 : La croissance des profits et des revenus devrait diminuer par rapport au T3.
- La croissance des profits devrait atteindre +5.1% (vs. +5.9% au T3 2014.) et de +6.6% hors financieres.
- La croissance des revenus devrait décélérer a +2.4% (vs. +3.97% au T3 2014) et de +2.6% hors financiéres.
Croissance des BPA pour le T4: +5,1% Croissance du CA pourle T4 : +2,4%

Telecoms Telecoms

Health Care Health Care

Industrials Industrials

I T

Cons. Discr. Cons. Discr.

Materials Materials

Staples Staples
Financials Financials
Utilities Utilities

Energy Energy




CeCous g 123 41 -.'“'5 ;rﬁ"‘“ 2.41 /28,4210 25x 83
e AT 14:05 d Vol 2,553,86 028,47 H :?.—’hu L 28,380 Val 72,556
05 ‘rurdpr ss 0 Actions = 97) Editer -~ 99 Tableau

& . Comparer Moy mob

Wi Fri il
T Plus bt e G4/67/11 548
+ Bl
L Plus bas Le 106/12 1M

I SHAE 50) 3 chten 1045 [lqﬂl
WS (10 d cire 5 4712
ISKAG (4] 4 e T8 Nj
iyl Mﬂ' -~
] W{ 1580.99% E'I'I'I_:'
Iy ~

g

]

]
[
| )

u}‘ fﬂr .;; 2000
™/
) / [ -
. 150
o 252 | L -
il B ok bl uu.hh.u.-.u.u‘m-._.hmh.m ulsliiinh. mtiuhiﬁLlimﬂLiHuhu.lh P R S T

M 1= P Mw At Ma Im 1] = G W Ok m | Fe W o ki P W %m0 Dt
] Eull i

56



ANF US4 | 28.67 -, 02 Madal P28.66 /28.69] 1x1

aee AT 16005 d Vol 141,152 0 28,500 H28.96T L 28,201  Val 4 046N
ANF US Equity | 99 Svgrder ss 9§ Actions - 97 Editer - 98 Tableau Graphe 3 barres
12/30/2013| - 12/30/2014|Dernier Prilg Barre] Comparer Moy mob EOIT --'I!Eﬂ

17 33 IM &M [ ¥TD 1A | 5A Max Jour ¥ Titre/Etude ™ Evénement

Wi Priv J
T Pl huat Lo 10201 77490

+ Hoymras kI
. Pl s e 1L 410

ISR (50 5 e SR
MG (100 d clitare W50
WA 200 i e ST [

{

' h'b"' H'; : T f - b &
'a*ﬁ*#h’:‘rw Wrﬁ. AN iﬁ- M 2NN : |

; v AN
W

-Tl'd.n:- l.'.'-1'i. E:EH
W 5HE {15 L43EH pam
I ' FEH
| -t ]
FioH
oM

.r!r - - . -’ - - . 1.\. . .(T. . -I:H‘:. . ."’- . -1.. - - 5*;. . .I:l!r - . . ue' . - . :.'l\. . . 51:I- - .r!r .\-

Mit : i

Australio 61 2 9777 9600 Brazil 5511 2395 2000 Europe 44 20 ?330 7200 Germony 49 69 2204 1210 Hong Kong 852 2977 c000

Jopon 21 3 3201 2900 Singapore &3 &21Z2 1000 5. 1 212 218 2000 Copyright 2014 Bloomketrg Finonce L.P.

SHoF29el13 CET  GMT+1:00 H437-1656-2 30-Dec—2014 1&6:21:04
Qf



ADS GY £ [ 57.62 +. 95 A '."r-".+j- 57.520 134 x475

ale AT 14005 Vol 848,830 056,20V HS57.627 L 56.00Y Val 48 661N
ADS GY Equity | 99 Swﬂr'der S5 06) Actions ~ 9?‘] Edlter - 90 Tableau Graphe & barres
12/30/2013) - 12/30 2014 Comparer Moy mab --'E!EI

1 33 1M o6M [¥ID | 1A | 54

Wiemvier Prin
T Plgs bt I 0810

IS (58] & clites "l':il FH
ST, (108 b i 510 ||
WM (200} s i £0.105

rES

(4]

- Hr-.f." | 1 N 1 h "‘\ (35
* I fwﬂf W \ .
M:’"“l,r"f 5% 1 ‘H‘
LJH#.-F f S ﬂ Tﬁ
__,..,r---------._- I .\

|41}
|lfl'.'cm-i LESH Fl1E
WISHAE (I5) 152 [T
E‘EH
Fil
FiH
-'-Et-ll'. -k- T ]-:I-Fr-'-'ll"r'w"ﬂr'.'l.rh' W, M %m0t b Pk Im Fev M ke He e Ml Am G Ot Mw bR Zu'I:F"-".
= Tijd Fau!
|'-‘|u5tr'-:111-:1 61 2 9777 8600 Brazil 5511 2395 S000 Europe 44 20 7330 7500 Germoany 42 &9 2204 1210 Hong Kong 252 2377 000
Japoan 81 3 3201 2300 Singopore &3 6212 1000 u.s. 1 212 315 2000 Copyright 2014 Bloomberg Finonce L.P.

SH 329513 CET  GMT+1:00 H43--1636—2 Z0-Dec—2014 1&6:22:02

58



SANlFR £

| 75.42
At L6 23

SAN FP Equity |

Sanofi-Aventis SA

Vol 1,014,404
05 Actions -

7) Les études des analystes
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™
075, 69F
08) Alerte

P75 4l
H76.11F

75 42F
L 75, 23F
Recommandations d'analystes
le 12/30/14 |8

Consensus

Rating consensus 3.86
Buys 44 4% 16
Holds CE.6% 20
Sells 0.0% 0
PxCbl 12M 24/36 32.96
Dernier prix 75.43
Potentiel de rdmt 10.0%
Rendement LTM 2.5%
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Firmme

EBrvan Garnier & Cie
Alphatalue

Mirabaud Securities
Baader-Helwvea
Harmburger Sparkasse
oddo & Cie

Exane BEMP Paribas
Jefferies

MainFirst Bank AG
Landesbank Baden-wuertt
Sanford C, Bernstein & Co
Matixis
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Eric Le Berrigaud
Armelle Moulin

Dr Micholas Turner
Odile Rundguist
Marco Guenther
Sebastien Malafoss
Luiza Hector
Jeffrey Holford
Ermrmanuel Papadak
Timo Kuerschner
Tirmothy M Anderso
Philippe Lanone

k]

Recormrandation

by
add
neutral
by

4 buy
neutral
outperform
hold
outperform
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outperform
by
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Firme lecommmandatio T 'Ret 1lan

1) @|Meedham & Co Laura A Mar‘tin by 93000 12/29/14( 48.63% 3 fad |
21 @|5unTrust Robinson Humph |Robert 5 Peck by Qoo l2/22/14( 48,63% 3 |
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Rating consensus
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Holds 30.8%
Sells 7.7%

PxCbl 12M
Dernier prix
Potentiel de rdmt
Rendement LTM

21/26

W Voir données maison
Firme

Grupo Santander
Alphavalue
Matixis
JFMargan

|
—_—

(]
—_

Oddo & Cie

Eepler Cheuwreus
LIBS

Societe Generale
Barclays
Berenberg

Exane BNP Paribas

_
=]

= =
i ]
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Analyste

Carlos Trewino
Jean-Michel Salwad
Eric Beaudet
Sandeep S Deshpan
Pierre Ferragu
Yincent Maulay
Sebastien Sztaboen
Gareth Jenkins
Andy Perkins
Andrese M Gardiner
Adnaan Ahrnad
Alexander Peterc
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3.98
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4,25
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« 8/ Le choix des titres par rapport aux ratios

— Valeurs de croissances : p/e élevé, croissance élevée et supérieure au secteur ou
au marché

— Valeurs « value » : P/E faible, faible croissance, croissance tres irrégulieres :
cycligue

— Histoires de restructurations : changement de management, changement de
stratégies, ...

— Actions a dividendes : haut dividende avec bonne visibilité

— Sans compter tout le reste de I'analyse : secteur, concurrence, barriéres a
I'entrée, qualité du management...
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