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INVESTMENT IDEA - GAP PUT WARRANTS ON SX5E

Dear Investor,

One week ago we sent an idea on a bearish note on SPX working with a gap mechanism. ]UIIUS Bar
These days we are observing a more and more sustained bearish market as well as an
increase for bearish protection from our clients, specifically in Europe.

We therefore decided to show to you a gap Knock Qut put warrant on SX5E, this put allow HOICATVEKEYINFORMATION -23 SEPTERER 2022 s
investor to buy cheap hedges at discount while not necessarily capping the potential
performance but taking a gap risk on the warrant instead

12.00% P.A. JB CALLABLE MULTI BARRIER REVERSE

Historical close-to-close performance of SX5E: Low knock-out probability 3Y USD PhOEHix Memory Wo LOW Stl’i ke on CONVERTIBLE (55%) ON FTSE 100 INDEX, EURO STOXX
Bank 50® INDEX, S&P 500 INDEX®, NASDAQ 100 INDEX
anks

(the “Products*)

MNumber of observations 9193
Number of observations where the range of +/- 6.5% was breached 24 S5PA SIISS DERIVATIVE MAP® [ EUSIPA DERIVATIVE MAP® BARRIER REVERSE CONVERTIBLE (1250)
Percentage of observations where the range of +/- 6.5% was 0.26% MATURITY : 3 Years CONTINUOUS BARRIER OBSERVATION - CASH SETTLEMENT - QUANTO USD - QUARTERLY
breached : CALLABLE
CURRENCY : The 1y not be offered, ize distributed in or from Swi except to Qualif restors.
5% This document isfor i i Iy and until the are indicative and may be
amended. i P ill be available at and from the lssue Date (a: defined belov).
UNDERLYING : Worst Of : A Product d itute a collective i within the iing Swiss Federal i
- Investment Schemes. Therefore, itiz not subject to au!honu!lan by the Swiz: Financial Market Supervizory Authority
o BNP Paribas (BNP FP) FINMA ("FINMA") and potential investors d ificin protection provided under the CISA and
o Banco Santad er {SAN SQ) are exposed to the credit risk of the Issuer.
o Bank of America (BAC UN) I Product Description
Terms

Swiss Security Number  n/a 12.00% p.a.

AUTOCALL BARRIER : o 95% Y1 (Valor) il xing Date: 23 S:p::mbel 2022, bemg the dat;und
o 90%Y2 . Z — e ate Porrcet et 0 et 053 i i
\esus Currancy e 5 e Fally ‘on which the Products are issued and the Issue Price is paid.
hedged Final Fixing Date: 22 September 2023, baing tha dats on which
AUTOCALL FREQUENCY : Yearly Issue Price 100.00% (per Product) the Final Level villbe fxed
S 15D L0%0.00 Fl:a:‘kademptlon Date: 29 September 2023, being the dat=on
Maximum Yield 11.97% Irv::u::cun - iously redeemed, repurchased or enceliad
COUPON :
== fS¥level = = o455%Level @ IndexDeiyReumoutofRange @ Index daiy Retumin Range
COUPON BARRIER : 50%
Strike Barrier (+/-) Offer Vanilla Put Discount
100.00% 6.50% 3.79% 5.86% 35.50% MEMORY EFFECT : Yes
95.00% 6.50% 249% 4.09% 39.12%
100.00% 7.00% 4.09% 5.85% 30.44% PUT STRIKE LEVEL : 50%
95.00% 7.00% 270% 4.09% 33.99%
100.00% 7.50% 4.35% 5.85% 26.02%
95.00% 7.50% 2.88% 4.09% 29.58% GEARING : BANK JULIUS BAER & CO. LTD — Structured Products
Telephene: +41 (0) 58 888 8181, E-Mail: @ Internet: derivati liushs:
Tenor BBG |Strike (%4 K Barrier | Early Termination | Non Autocallable Coupon p.a.| Trigger Memo
Product | Currency BBG Code1l | BBG Code2 Barrier . . Early Termination Level (%) ponpa. Ires Y
(m) Code 3 ) (%) Type Period Period (%) Level (%) coupon
Autocall usD 1 year Total Kering Apple 65 50 | American Manthly 2 96,92/88/84/80/76/72/68/64/60 15% 60 YES
Autocall usD 1year Rio Tinto Schneider Shell 65 50 | American Monthly 2 96/92/88/34/80/76/72/68/64/60 15% 60 YES
Autocall CHF 1 year | ConocoPhillips LVMH Michelinl 65 50 | American Monthly 2 96,/92/88/34/80/76/72/68/64/60 12% 60 YES
Autocall CHF 1year | BHP Billiton DSM ENEL 65 50 | American Monthly 2 96/92/88/84/80/76/72/68/64/60 12% 60 YES
Autocall CHF 1lyear | SwissQuote |Comet Holding 60 50 | European Monthly 2 96/92/88/84/80/76/72/68/64/60 13% 60 YES
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Un produit structuré, c’est :

Une combinaison de placements sur titres classiques et de produits dérivés

réunis en un titre émis par un établissement financier.

> Le PS offre une espérance de rendement fixe ou variable

> Le PS peut offrir une garantie partielle ou totale en capital

T

shares interest currencies commodities

%

» PRODUIT OTC

> Flexibilité et variété des conditions
» Choix d’'un emballage marketing et juridique approprié

» Cotation possible pour la revente (EMETTEUR)

=» Une alternative ou un complément aux investissements traditionnels !
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Exemple d’'un montage simple

Pay-off a la maturité :
100 % + Gains Option

Option
Plain Vanilla

Option
Exotique

100%
PRODUIT

. Capital
STRUCTURE Zero Coupon

Investi

100% Capital
Protégé

A I’émission A la maturité

Intro Produits Structurés 2026 ACI Monaco Mars 2026 — Philippe GIORDAN Page 7




: : JACT
Exemple d’'un montage simple S

7 VELAF
MARKETS. ATTON

B Zero-coupon + call

Indice Boursier
+45%

200 -

175 -

150 -

Valeur du produit
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L’Essentiel sur les Produits Structurés

Underlying Asset
Financial instrurments such as equities,
stock market indices, rates, funds, Qe - 1
. i commodities, currencies etc. Structurec
Investor Db_] ectives The performance of the structured product P 1'{:}{fhl{?t S

often mirrors the performance of the
underlying asset.

0@ 0 ©

Bond Component Derivative Component
A bond componentin a structured product Derivative assets are crucial as it
can serve Lo protect the capital invested. determines the potential returns and risks

associated with the structured product.
Derivatives enable you to customize your
exposure and rigk profile.

Structured products are financial instruments that require an understanding of various components, including bonds, derivatives, underlying
assets, investor objectives, and market dynamics.

Source: UBP, 2024
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SACT

Les termes utilisés

m Titre du produit : Attention aux appellations marketing!

B Sous-jacent

"

-
amm ®

‘um e r-u:-:uum e

B Emetteur

® Participation

® Coupon

® Barriere
m  Américaine

m  Européenne

m Autocallable

m Cap/ Floor

® Issue Price (%)

TERMSHEET
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SACT

Introduction a la Structuration

LE FINANCEMENT PAR LES TAUX

m  Produits de court terme (< 1an) ®m  Produits de moyen et long terme (> 1an)

m  Dépobts aterme m  Programme EMTN
(Euro Medium Term Note)

m  Papiers commerciaux
m  Taux Swaps

£11,000
KEY TAKEAWAYS $10.000
¢ Aeuro medium-term note (EMTN) is a medium-term, flexible debt T 9,000
security thatis issued and traded outside of the United States. E
. . . 2 #6000 4
* EMTNs have become a significant funding source for U.S. and foreign g '
companies, multinational institutions, federal agencies, and sovereign g 97000 1
nations. - i
5 56,000 o
e EMTNs offer diversity as companies can issue them in a wide range of %
. i ) . > 55000 4
currencies and with various maturities. :
4,000 'I-

S3I{:':I':I I' 1 1 L) 1 1 L) 1 1 T 1 1 T L) 1 1 L) 1 1 T 1 1

'g‘ — ™ i b (SRR ] e o o [ ™ (3] b an ul = o o (=3
B e e B T e T A |
=

Years From Now
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Impact de la Politique Monétaire (o

Evolution des taux directeurs 2007-2026
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ﬂﬂ? Certains produits structurés sont a nouveau attractifs
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SACT

Structuration : Financement de la Structure

U.S. Treasury yield curve

6.0%
5.5%
Oct 19, 2023 (10-year Treasury peak)
—e
5.0%
Feb 26, 2026 (Current) —
4.5% 4.7%
4.0%
—
Jul 3, 2023 (Peak inversion®)
35% |, 5o 3.6%
T 349, 35%
3.0% 1 1 1 1 1 1 1 1 1
3m 1y 2y 3y Sy Ty 10y 20y 30y

Source: FactSet, Federal Reserve, J.P. Morgan Asset Management. Analysis references data back to 2020. *Peak inversion is measured by the spread between the yield on a 10-year Treasury and 2-year Treasury.
U.S. Data are as of February 26, 2026.
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Structuration : Financement de la Structure

m Evolution des taux 5 ans BNP (vert) vs. Unicredit (rouge)

Last Price
| _IENP CDS EUR SR 5Y D14 CorpEURkEL
| NCUNII1ES CBIN Curncy,

2021 2022 2023 2024 2026
CBMNP1ES Curncy (BNP CDS EUR SR 5Y D14) Daily 06MAR2021-05MAR2026 Copyright® 2026 Bloomberg Finance L.P. 05-Mar-2026 18:41:47
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Structuration : Financement de la Structure

JACT
X

B La composante CALL 0 (LEPO) — LE FINANCEMENT PAR LES DIVIDENDES

= Option « CALL 0 » souvent utilisée dans les structurés
- Prime composée uniquement de delta - Vega nul / Rhé quasi-nul
- Aucune garantie en capital mais une indexation a la performance du sous-jacent

- Sensibilité extréme au dividende (dzeta)

DEFINITION of 'Low Exercise Price Option - LEPO'

A call option with an exercise price of 1 cent, and an agreement to
purchase 1000 shares. They cannot be exercised until expiry, work
similar to that of a futures contract, and the premium paid is
basically the price to purchase an entire share however, the
purchaser only posts a percentage as margin.

Low exercise price options were started in Switzerland and quickly
taken up in Finland for one main reasons. That was to avoid paying
the required stamp duties that are sometimes charges on stock
trading. Since the strike price is so close to zero, the investor
purchasing the LEPO gains most of the features of owning the share
directly except dividends and voting rights.

(Investopedia)
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Structuration : Options — Construction de la Stratégie

B RAPPEL - Options « plain vanilla » : les 4 stratégies basiques

ACHAT CALL

ACHAT PUT

VENTE PUT

Intro Produits Structurés 2026

Vue haussiéere
Profit illimité
Perte limitée a la prime

Stratégie baissiere
Profit max. = Strike - Prime
Perte limitée a la prime

Vue légéerement haussiére a neutre
Profit limité a la prime regue
Perte max. = Strike - Prime

Pavoff 'Y
at maturity

Underlyving
Price

Pavoff 'y

at maturity Underlying
Price

Payoff 'Y

at maturity

Undetlying
Price

Payoff s
at maturity

Undetlying
Price

ACI Monaco Mars 2026 — Philippe GIORDAN
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Structuration : Options — Construction de la Stratégie

B RAPPEL - Stratégies combinatoires : STRADDLE

Gain Gain

Px1 Px2

spot > spot S >
Px1 Px2 Spot erte erte pot

(S)

2
:

A l'achat A la vente
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Structuration : Options — Construction de la Stratégie

B RAPPEL - Stratégies combinatoires : CALL SPREAD

A

Gain

% Px1 Px2
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SACT

Structuration : Options Exotiques — Construction de la Stratégie

B La composante optionnelle « exotique »

m  Options Exotiques : exemples — VOIR ANNEXE EN DERNIERE PAGE

- Barriére activante / désactivante

- Parisienne

- Asiatique

- Bermudienne

- Binaire ou Digitale
- Callable

- Cliguet (ratchet)

- Outperformance (absolu)
- Spread

- Corridor / Range

- Lookback

-~ Rainbow

- Himalaya

- Best-Of / Worst-Of
(...)

Permettent :
- D’affiner le profil de rendement(coupons, bonus, participation, levier etc.)
- D’améliorer la participation a la performance en rajoutant des contraintes sur les options

- De respecter une stratégie spécifique non réplicable par des options simples
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Structuration : Options Exotiques — Construction de la Stratégie

® Exemple Options Binaires « Cash-or-Nothing »

Long Call Short Call

Payoff A A
at maturity Underlying

v
v

Underlying
Price

v

/i >

Long Put Short Put
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Structuration : Enveloppe Juridique / « Wrapper »

Legal Wrapper

Medium-Term Notes (MTN) / Euro Medium-Term Note (EMTN) /
Certificate/Warrant

A debt instrument

OTC contract

A bilateral contract generally confirmed in an ISDA context. May be subject
to a collateral agreement

Life insurance

A life-insurance policy incorporating a structured product

Structured deposit

A term bank deposit, of which the payoff at maturity is that of a structured
product

Islamic wrapper

Various types of legal wrappers compliant with Islamic finance rules

Funds

A fund of which the investment objective is to reproduce the performance of
a structured product. May include a formal guarantee

Intro Produits Structurés 2026

I
N

STRENGTH_@_

=0 =

=

=

=

5 =

=

Very easy settlement
Allows public offering

Low fees

Very flexible
Almost no payoff restriction
Credit risk can be reduced thanks to collateralisation

Low fees

Can offer tax advantages

Easy to understand

Time to market

Available for distribution to investors looking for Chariah
compliant investments

Easy to understand
Allows public offering
Strongly regulated

Can be eligible to a specific fiscal envelope

ACI Monaco Mars 2026 — Philippe GIORDAN

'\\I,’

WEAKNESS @

fe=]

=

fe=]

fe=]

Ci=|

fe=]

=l

=

Credit risk is born by the issuer (unless it is a repack)

Is not a note, improper for distribution

No public offering

Investment constraints

Administrative fees

Banking network only

Not available in every jurisdiction

Investment constraints

Administrative fees

Time to market

Source: BNP Paribas
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Le succeés des Produits Structurés

B Part des structurés dans les dépots clients des banques suisses depuis 2006

In strukturierte Produkte investiertes Vermogen

/ in Mrd. Fr. = in % des Gesamtvermdgens {rechte Skala)

300 -+ N oo g

250 - .. .b ...................................................... g
Kapitalschutz 200 -- o S e e 4
Renditeoptimierung 150 -- | R AR AN NN 3
Partizipation 100 - y B B B B B W BN . N N
Hebal 50 - N M N R W e W .. N W W

Quelian: S5PH, SHB, 513 | Grafikan: FuW, ck

0
06 07 08 09 10 11 12 13 M4 15 16 17 18 19 20 Okt
20N

Source : SSPA, SIX, SNB, 2022
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Le succeés des Produits Structurés

JACT

B Volume des Structurés en Europe

Investment Products Leverage Products
in Mio. EUR in Mio. EUR
500000 30000
o g 1
20000
300000 [
15000
10000
5000

2024 Q4 2025 Q1 A% 02/24'|A% Q1,257 20 ? 2024 Q3 2024 Q4 2025 202502 JA%02/24')a% Q1725

Austria 15'215 15231 15'413 15'859 16'039 5 1 Austria 185 169 187 241 261 41 8
Belgium 16'340 16884 16'939 16'913 16'917 4 0 l Switzerland 14'731 15'520 16'107 14'234 21'139 44 49
Switzerland 225'182 228953 249'303 248'745 249'962 11 0 Germany 3'693 3'380 3'611 3'470 4'312 17 24
Germany 101'484 103287 97'811 96'613 96'506 -5 0 Total 18'609 19'069 19'905 17'945 25'712 38 43
Luxembourg 4'246 3'342 3'705 3'295 3'816 -10 16
Italy 58'855 60"160 61'571 71'555 68'395 16 -4
Total 421'322 427'857 444'742 452'980 451'635 7 0

Source : EUSIPA, Septembre 2025
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Les arguments en faveur des Produits Structurés...

B Calibrage de la prise de risque et du profil de rendement : meilleure adéquation

B Amélioration de la frontiere d’efficience du portefeuille-modele

B Stratégies complexes non-réplicables par I'achat de produits simples

B Nouvelles thématiques : volatilité, inflation, corrélation... \)

B Décorrélation et diversification

...et les éléments a ne pas négliger

®  Un manque d’analyse ou un marketing inadapté engendre facilement I'inadéquation du produit
® Le client est engagé dans la durée, la revente est souvent peu intéressante avant la maturité

B Risque de crédit sur I'émetteur et sensibilité a des parametres de marché souvent méconnus

B Mouvements de prix difficilement compréhensibles

®m |l faut repérer les frais opaques et/ou cachés, mais I'évaluation des paramétres de marché est ardue.
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Les Structurés : des produits risqués...

A maturité
Risque sur le capital (pas de garantie, présence de barriére, faillite de I'émetteur)
Risque sur le rendement, colit d’'opportunité

Risque devise éventuel

Pendant la durée de vie le prix est plus ou moins sensible :

Au niveau du sous-jacent (niveau absolu et relatif vs. Barriére...)
Au passage du temps

A la volatilité

Au taux d’intérét

Au risque de faillite de I'émetteur

Aux anticipations de dividendes

A la corrélation...

Intro Produits Structurés 2026 ACI Monaco Mars 2026 — Philippe GIORDAN Page 27




SACT

Structuration : Financement de la Structure

® Emetteurs principaux de Produits Structurés

Issuers Credit Ratings (as of 10.09.2024)
Moody's S&P Fitch
Union Bancaire Privée AaZ - -
Barclays Al At A+
BNP Paribas Aad At A
Canadian Imperial Bank of Commerce AaZ At AA-
Citigroup A1 At A+
Crédit Agricole Aa3d At A+
First Abu Dhabi Bank - Ab- -
Goldman Sachs (GSl) Al At A+
HSBC A At A~
JP Morgan AaZ At AR
Morgan Stanley AT A- A
Nomura (NBI) - A- -
Royal Bank of Canada Al Ab- Al-
Société Génerale Al A A=
UBS AaZ At A+
Vontobel AZ - -
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SACT

Les avantages des Produits Structurés

B Etude de la frontiére d’efficience avec / sans structurés, EDHEC, 2005 . ]

On compare deux types de portefeuilles :
les uns sans produits structurés (classés de A a J du moins au plus risqué)
les seconds avec produits structurés 10 ans a capital garanti (GSP) (classés de 1 a 10 du moins au plus risqué).

Les investisseurs averses au risque peuvent améliorer le rendement de leur portefeuille en remplagant les
actions par des GSP.

Les investisseurs risquophiles peuvent réduire le risque de perte en remplagant des obligations par des GSP.

Asset Allocations (without GSP) Asset Allocations (with GSP)
o %
100 100
90 90
<= 80 = 80
o 70 S 70
£ 60 £ 60
£ 50 & 50
£ =
= 40 = 40
© =l
5 30 5 30
=] o
= = 20
10 10
0 0
A B C D E F G H I J 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Portfolio Label (A=min CVaR, J=max mean return) Portfolio Label (1=min CVaR, 10=max mean return)
M Bonds M stocks GSP I Bonds M Stocks

Intro Produits Structurés 2026 ACI Monaco Mars 2026 — Philippe GIORDAN Page 29




JACT

Les avantages des Produits Structurés

B Etude de la frontiére d’efficience avec / sans structurés, EDHEC, 2005

On trace les frontiéres d’efficience :
+ Chaque point correspond au couple rendement / risque attendu du portefeuille
- Lerisque est mesuré par la CVaR (moyenne des pertes qui dépassent la VaR+ (2 500 simulations)
- Enrouge les portefeuilles sans Produits Structurés

- En bleu les portefeuilles avec Produits Structurés.
Mean return - CVaR Efficient Frontiers (2500 scenarios - 10 Years)

=—— With GSP = Without GSP
190% m
! Exemple portefeuille 1 :
9
- 100% de performance moyenne
170%
; | attendue sur 10 ans.

CVaR(95%) = -10% signifie que
i= H
3 150% le rendeme:nt rT10yen aFtendu
IE 7 des 125 scénarios les pires est
€ A égal 3 +10%
= G
=
£ 130% E
E 5
=
: 4 E
i
2 110% 3
z 24 "
¢ 1 c
o

90% ] B
A S Martellini, Simsek, Goltz (2005
Gain Perte ”ource. artellini, Simsek, Goltz (. ),.
Structured Forms of Investment Strategies
[ ittt telteeteeleeletele ettt ettt 1 . - , o
in Institutional Investors’ Portfolios”,
-20.0% -10.0% 0.0% 10.0% 20.0% 30.0% 40.0% 50

EDHEC publications
C\VaR(95%) - Expected 10-yr Loss in Unit Portfolio
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LE CARACTERE APPROPRIE ET L’ADEQUATION
LA DOCUMENTATION

®  Sect5-LA COMMERCIALISATION
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LA COUVERTURE DE L'EMETTEUR
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Historique des produits structurés

B Phases de développement (détail pendant la session)

m 1990-91 : Les débuts

m Mid 90’s : La démocratisation

m 2001-02 : La crise

m  2003-07 : Le nouveau départ

m  2008-10 : Un tournant. Apparition des produits collatéralisés

m  Depuis 2014: Nouvelles reglementations
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La déception relative de nombreux investisseurs...

B Etude de Robert Barth, AFM (Pays-Bas)

10 types de produits structurés différents

L . , 600 clients interrogés, études, entretiens,
= Anticipations de rendement sur les Produits Structurés CHENES INTETTOgEs, Ctudes, entretiens, grotpes

Discussions sur les résultats et les modélisations

6.0%
5.0%

4.0%
3.0%

2.0%
1.0%
U_Dﬂ/ﬂ T T T T T T T

year 1 year 2 year 3 year 4 year 5 year 6 year 7 year 8

I E xpected return (Simulation) =[x pectation of SP investors
— E xpectation of investors Expecations consumers

— A\Erage expected return (simulation)
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Des frais hétéroclites...

m Frais (TER) analysés sur le marché suisse

Issuance price
(100%)

Fair price of components

(IEV)' (98.5%)

Total expense ratio (TER)

"IEV = issuer estimated value

Theoretical (model)
price (97.5%)

Source : Swiss Finance Institute

Product type

g}"o"&ﬂf,{s‘" 25% quantile

50% quantile 75% quantile

Barrier reverse convertibles
Bonus certificates

Capital protection certificates
Discount certificates

Tracker certificates

5477 0.81%
333 0.19%
48 0.24%

1,370 0.92%
47 0.11%

1.71%
0.98%
0.58%
1.39%
0.32%

2.64%
2.22%
1.38%
2.28%
0.62%

Intro Produits Structurés 2026

Source : Swiss Structured Product Association (SVSP en allemand)
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JACT
o

Réglementation Européenne de protection de I'investisseur

MIFID (Markets in Financial Instruments Directive)
= Directive européenne sur les marchés d’instruments financiers (MIF)

Depuis novembre 2007 - 27 états EU + Islande, Lichtenstein et Norvege

Cette directive renforce le cadre législatif, permet une harmonisation et une intégration des marchés financiers et de
capitaux dans I’Union européenne et poursuit trois objectifs majeurs :

m accroitre I'équité, la transparence et I'efficacité des marchés financiers ;
m offrir aux investisseurs un degré élevé de protection ;

m  préserver l'intégrité des marchés.

Les établissements fournissant des services d’investissement doivent respecter trois principes directeurs :

m Agir de maniere équitable, honnéte et professionnelle afin de servir au mieux les intéréts des investisseurs ;

m  fournir des informations adéquates, compleétes, correctes, claires et non trompeuses afin que les investisseurs
puissent comprendre les produits et services proposés et investir en toute connaissance de cause ;

m tenir compte de la situation individuelle de I'investisseur.
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JACT
o

MiIFID Il (depuis le 3 janvier 2018)

= MIFID | avec plus de contraintes + nouveaux concepts concernant la négociation et le reporting.

1 / NEGOCIATION

m La liste des produits complexes est étoffée : certains produits « simples » sous MiFID | (tels que les actions, obligations ou
les fonds) peuvent étre considérés comme complexes s’ils incorporent un produit dérivé.

m Précisions de certaines regles de conduite : on ne considérera plus certains organismes publics systématiquement comme
des contreparties éligibles, ex : municipalités.

m  Nouveautés :
m Interdiction des rétrocessions (conseil en investissement indépendant et gestion de portefeuille).
m  Enregistrement des conversations téléphoniques et des communications électroniques.

x X

* *
European Securities and
DES « ORIENTATIONS » édictées par I’** esm*a Markets Authority , autorité indépendante crée en 2011 pour :

***

*

1/ améliorer la protection des investisseurs

2/ promouvoir la stabilité et le bon fonctionnement des marchés financiers
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MiFID Il (depuis le 3 janvier 2018) A]

2 / OBLIGATION DE REPORTING

EN GESTION LIBRE (Réception / Transmission d’Ordres) —

Le banquier doit rédiger un compte-rendu tres précis de la rencontre (la date et le lieu, la personne a l'initiative de cette
rencontre, I'identité de tous les participants, et toute information pertinente a propos de chaque ordre du client).

> La banque doit faire un test « APPROPRIATENESS » (Test du Caractére Approprié de la transaction)
selon la connaissance et I'expérience du client.

Informations nécessaires a I’élaboration du

TEST APPROPRIATENESS Eléments requis concernant le client

* Lestypes de services financiers, transaction et instruments familiers

CONNAISSANCES ET EXPERIENCE * Nature, volume et fréquence habituelle des transactions

* Niveau d’éducation et profession (ou ancienne profession)
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MiIFID Il (depuis le 3 janvier 2018)

CADRE ADVISORY (Activité de Conseil)

conforme au profil investisseur.

Le conseiller (« advisor ») doit rédiger une déclaration qui explique en quoi chacune des transactions conseillées est

=>» C’est ce qu’on appelle le test « SUITABILITY » (Test d’Adéquation), selon la connaissance et I'expérience du client mais
aussi la situation financiere (capacité d’encaisser les pertes) et les objectifs d’investissement.

Informations nécessaires a I’élaboration du

TEST SUITABILITY

Eléments requis concernant le client

CONNAISSANCES ET EXPERIENCE

Les types de services financiers, transaction et instruments familiers
Nature, volume et fréquence habituelle des transactions
Niveau d’éducation et profession (ou ancienne profession)

SITUATION FINANCIERE DU CLIENT

OBJECTIFS FINANCIERS DU CLIENT

La source et la taille des revenus réguliers

Les actifs détenus (dont actifs liquides, investissements et immobilier)
Les engagements financiers réguliers

La capacité de supporter des pertes

L’horizon d’investissement
La relation au risque, profil de risque, tolérance au risque

Les raisons de l'investissement
Il faut tenir compte de I'impact des colts et des frais relatifs au produit

Intro Produits Structurés 2026

Sources : ESMA, Orientations relatives a MiFiD et MiFiD 2 (2012 et 2018)
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. : JACT
Reglementatlon PRIIPS (Packaged Retail and Insurance-based Investment Products) A
, S . , . o N
B Le Parlement Européen adopte le 26 novembre 2014 le dispositif PRIIPS pour les « produits packagés » ou collectifs
en raison :
B Du manque d’information supporté par les clients, notamment sur les frais
B De la difficulté de comparer les produits entre eux : risques, frais, principes de gestion...

B Des mécanismes d’émission / création de produits différents selon les pays européens

B Un environnement de défiance des investisseurs face aux marchés financiers

® Institutions concernées (a partir du 31/12/2016)
B Tout émetteur de produit d’investissement « packagé » de détail
B Toute institution qui « modifie » un produit d’investissement « packagé »

B Toute entité qui « distribue » ce type de produit « packagé »

Les gestionnaires

B Produits concernés de fonds

m OPCVM
B Produits Structurés (quelle que soit I'enveloppe) 03
m  Contrat d’Assurance Vie
B Dérivés, CFD

B Obligations Convertibles

Les établissements de Les entreprises
B Titres ou parts de véhicules de titrisation dinvestissamart
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Réglementation PRIIPS

® Lobligation de remettre au client un KID (Key Investor Document)

Key Information
Document

Pui
Mlmlme'

Pmduct

Product] [MNarme of FRIIF manefacturer] [where applicable (51M] [web=ite I':I'F‘RIIF
man_dnetumrh:ﬂ [pabegsheess rumbser] for man indarmmion] [Compatant Authariy af the
Manufacturer in refation the FRF] [date of production of the KID]

What happens if [PRIIF Manufacturer] is unable to pay out?

Information en whether ihere is a guaraniee scheme, the name of the guaranior or investor com-
pensation schivie ot rator, inshodug Uhe vk cirvened dnd those sl ¢,

[#Alem fwhere applcsble You are about to purchase & product thet Is not sieple and may be
elifficult 1o understand|

What is this product?

Trpe

Objectives

Ietandad retal imvestar

[Mnirasca banefits]

What are the risks and what could | get in return?
Risk Diescripeiom of the nsk-reward profile

Indicator Summary Eisk Indicator

SET ternplte and eoeratives as st ot in Aneee 10, inchuding o= pos
sibele i bese can [ e ol ircested capial? Do [ bear the risk
of Incurring additional financial commitmenis or chligations? [s there
capial proteciion agalmsi market risk?

Parformance Perfurmance Scesarin semplates ssd narsatives as setoul in Annes ¥

i mduding where applicablle informaiion on conditions for seiurms o
retall Imvesiors. o bulli-in performance caps. and stsemen ihai the
ax begglatinn of the nitall sredor’s hivms Member Saie may bire an
Enpact on aciusl payot

What are the costs?
Costs ower Terngpl ate sead narratives scconding to Annex VT
timne

Compositlon  Template and narrativhes according o Annex Vil
of Costs.

Warrativisoo infrstion 1 be mcuded ea other disiributaon eots

How long should | held it and can | take money out early?
Recommended [required minimum] helding peried: [x]

[ndormation e whether one com disinvest before matuniy, the conditions on ihis. and applicable fees and
penaltivs iFamy. Informastion on the consequences of cashing-in before the and of the serm or befne the end
af the secommindid bl ding pericd

Hew can | complain?

PERFORMANCE

© Free of charge

Other relevant information

- KID construit selon un layout
obligatoire et encadré

- Doit étre remis a jour chaque
année ou avant si nécessaire

- Doit étre remis a I'investisseur
AVANT toute transaction.

© Max.3 pages of paper

& Predefined sections and indicators
& Clear using plain language
 Written in the official language where the PRIIPs is sold
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SACT

Sur la Place Monégasque

La refonte du cadre législatif et réglementaire en 2007 a eu pour objectif de favoriser le développement des activités
financiéres tout en protégeant les investisseurs.

(extrait site CCAF — Commission de Contréle des Activités Financiéres).

®  Loi n°1.338 du 7 septembre 2007 sur les Activités Financiéres pouvant étre exercées a Monaco et soumises a
agrément de la Commission ;

m Ordonnance Souveraine n°1.284 du 10 septembre 2007 : prise en application de la loi 1.338, elle décrit les
conditions d’exercice des activités financiéres par une société agréée ;

m L’arrété ministériel 2014-168 du 19 mars 2014 fixant les connaissances minimales requises de certaines personnes
(gérants, vendeurs, analystes financiers, opérateurs de salles de marché, et les responsables directs de ces
personnes) ;

m Code Déontologique de I’Association Monégasque des Activités Financiéres
Activités exercées en nombre et en montant

Gestion de fonds étrangers

Conseil

Ces textes sont accessibles sur le site
www.legimonaco.mc

Réception transmission d'ordres

Gestion de fonds monégasques

La commercialisation directe de produits oo demorteraos
financiers par des entités non agréées en
Principauté est strictement interdite.

o

10 20 30 40 50 60 70 50 90

I Encours (enmdsd'€) [l Nombre d'entités exergant l'activité Source : CCAF 2025
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http://www.legimonaco.mc/

Sommaire
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®  Sect 2 -INTRODUCTION A LA STRUCTURATION

FINANCEMENT PAR L'INTERET
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L’'ENVELOPPE JURIDIQUE

B Sect 3 - AVANTAGES ET RISQUES DES PRODUITS STRUCTURES

® Sect4-L'EVOLUTION DE LA REGLEMENTATION

HISTORIQUE DES PRODUITS STRUCTURES

LES RISQUES ET LES FRAIS

LA PROTECTION DE L'INVESTISSEUR

LE CARACTERE APPROPRIE ET L’ADEQUATION
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m  Sect5-LA COMMERCIALISATION
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L’Articulation des Départements

STRUCTURING & TRADING SALES & MARKETING

. . The sales and marketing teams provide personalised
Structuring and trading teams use the most advanced : . : :

. . S . : . support with dedicated marketing expertise and sales
inancial engineering techniques to design and continually . :

renew the broduct offerin tools appropriate for the product campaign. They also

P g help with the creation of educational material and sales

pitches for the products, in collaboration with your teams.

LEGAL & COMPLIANCE RESEARCH & DEVELOPMENT

Legal and compliance teams guarantee the compliance of : :
. . . The research teams analyse the economic and financial
products with the applicable regulatory requirements and

review the marketing materials before dissemination. environment and identity market trends.

Source: BNP Paribas
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JACT
o

Marché Primaire

B Structureur & vendeur font des propositions selon :
m Les themes d’investissement porteurs / d’actualité

m Les attentes de marché

Les parametres de marché

m Lintérét de I'émetteur

4 ™\
funding
Si son client achéte le Produit > .
, , Emetteur ) Book de Trading
Structuré, la Salle de Marché : payoff
structuré
Remboursement
+  Met en place le « Hedge » + coupon Structuré Hedge
(couverture) Prix d’émission
-« Strike » le produit (initialise Vendeurs Marches
. . . Financiers
les niveaux des sous-jacents qui
serviront de référence au calcul /
de la performance et de la £
garantie éventuelle. Investisseurs L Structuration & Trading )
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Marché Primaire — Plateformes automatisées

B Exemple Exécution Electronique

JACT

SOCIETE GENERALE MONEY STRUCTURED  EQUITY ¥  BASE S
Corporate & Investment Banking FX ' MARKETS ~PRODUCTS  INDICES = METALS  TESEARCH ™ - ECONF ™ %
Quick Deals 1 +
SELECT A PRODUCT x BARRIER REVERSE CONVERTIBLE
% couron: FINAL REDEMPTION EARLY REDEMPTION: UNDERLYING B s mooe cuose
i Ak Q)i @A b § TYPE BLMERG NAME CCY  REF.SPOT EXCH. DEL
| DISCOUNT CERTIFICATE CLASSICAL REVERSE CONVERTIBLE 1+ Eq.Ind SXSE EURO STOXX 50® EUR Eachex X
||
BARRIER DISCOUNT CERTIFICATE [ Frome
CLASSICAL REVERSE CONVERTIBLE _ Com
|
BARRIER REVERSE CONVERTIBLE 3 PAYOFF

B

PHOENIX

PHOENIX PLUS

ATHENA APOLLON

DAILY ACCRUAL

PHOENIX WITH GUARANTEED COUPONS
REVERSE WITH CONDITIONAL COUPONS

e I = S L R

P = R

.

Intro Produits Structurés 2026

TRIGGER BARRIER REVERSE CONVERTIBLI

Stitke

iL.ass. "ypf
A Classical Reverse Converlible pays
fixed coupon(s) until maturity
i offers the possibility to receive
100% of the notional al malurily as
long as the underlying remains above
its sirike level. Below the sirike
level, the inveslor is exposed fo the
negative performance of the
underlying. This product is not
capilal guaranteed. Some market

GET QUOTE

CURRENCY | EuR (v

ISSUE PRICE 190 3

COUPON

COUPON
FREQUENCY | 1PERYEAR K3

SETTLEMENT | CASH (v}

QUOTE

AOTionar 100,000
REMUNERA.
(v}

TION MODE | UPFRONT

ACI Monaco Mars 2026 — Philippe GIORDAN

STRIKE

Kl BARRIER
TYPE

Kl LEVEL

UPFRONT
FEE

4500
GUARANTEED

EARLY
° pepemprion NONE

PER ANNUM 3 |
100 0 %
EUROPEAN K3 |
70

SOLVE| PRICE (v ]

QUOTE MODE | INDICATIVE &2

o s |

@ LEGAL @ DEAL DETAILS
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Marché Primaire — Plateformes automatisées

B Exemple de pricer

Azura Q, search

@ HOME ] PRODUCTS 5 MARKETPLACE 2. CLIENTS

@ Duplicate B Save as template

08 Mar 2026 by Azura ﬁ <
Pricing

Yield

Best execution = ‘
= MomingStarrepert

Maturity

MATURITY
12 Months
Underlyings

UNDERLYING TYPE
Single

STOCK
FEZ
Coupon

COUPON TYPE
Guaranteed paid Quarterly

COUPON PER PERIOD

" ALERTS

< BACK TOLIST

0 selected

BBVA

BBVA
Citi
Citigroup

GS

Goldman Sachs

CACIB

™ Crédit Agricole CIB

Bank of America
Bank of America

HSBC
HSBC

Vontobel

Vontobel

Santander
Banco Santander

1 MY UNDERLYINGS > TRANSACTIONS

[% Refresh missing

Select All

#uoPEDpfck

7.69%p.a (1.52%)

7.57%p.a (1.89%)

7.46%p.a ne7%) A

7.38%p.a (185%) A

7.37%p.a (182%)

7.34%p.a (1.84%)

7.06%p.a (1.77%

6.56%p.a (1.64%)

Field e solve o 6.42%p.a (1514
s Barclays
Early Redemption .
BNP 6.08%p.a (1.52%)
AUTOCALL THRESHOLD BMP Paribas
100%
LY
& M 5.51%p.a (1382
NON-CALL PERIOD ¥ JP Morgan
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Marché Primaire — Plateformes automatisées

B Exemple de monitoring produit

25 Products

(]

+ Add product

Product Type

Reverse Convertible

@ xs3177362665
USD  Issue Price: 100.00%
2.50% paid quarterly (10.00% p.a)  Guaranieed

Strike 56.9%  Physical Setilement

Autocallable Reverse Convertible
[ XS3266633794
usD Issue Price: 100.00%
2.85% paid quarterly (11.40% p.a)  Guaranteed

Strike 55%  Physical Settlement

Autocallable Reverse Convertible

£ X53126297392
usD Issue Price: 100.00%
2.50% paid quarterly (10.00% p.a)  Guaranteed
Strike 60.35%  Physical Settlement

100% Next Autocall Threshold

Autocallable Reverse Convertible
@ x53237146140
usD Issue Price: 100.00%
2.50% paid quarterly (10.00% p.a)  Guaranteed

Strike 65.75%  Physical Settlement

Intro Produits Structurés 2026

Underlying(s)

Carnival (US) +0.08%
Estee Lauder +5.53%
Starbucks +21.35%
ASML (US) -4.39
TSM -4.26
Adobe +8.44%
Lululemon -4.59%
LVMH

Inditex +7.35%
Alphabet (CI-A GOOGL)

Meta Platforms

Airbnb +1.68%

Last Bid Price

Coupon Received: 2.5%

Coupon Received: 0%

Coupon Received: 2.5%

Coupon Received: 0%

Distance to

Strike

Strike

Strike

Autocall
Threshold

Strike

v

43.18%

40.61%

35.06%
-4.59%

33.65%

Issue:
Maturity:

Next event:

Issue:
Maturity:
Next event:

Next
Autocall:

Issue:
Maturity:
Next event:

Next
Autocall:

Issue:
Maturity:
Next event:

Next
Autocall:

Q, Search
Properties
14 Nov 2025 Issuer: Crédit Agricole CIB
16 Nov 2026 Distributor: Altitude
06 May 2026 Notional: 1'500'000 USD
24 Feb 2026 Issuer: BNP Paribas
24 Feb 2027 Notional: 1'500'000 USD
18 May 2026
17 Aug 2026
07 Oct 2025 Issuer: Marex Financial
07 Oct 2026 Notional: 1'050'000 USD
07 Apr 2026
07 Apr 2026
22 Dec 2025 Issuer: Bank of America
22 Dec 2026 Distributor: Altitude
16 Mar 2026 Notional: 1'500'000 USD
15 Jun 2026

ACI Monaco Mars 2026 — Philippe GIORDAN

=1 Strike
Performance
(+0.64%

SACT

V. Filters

Custodians

Luxembourg

Luxembourg

Luxembourg

Luxembourg
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Le Marché Secondaire

m OTC
m La banque privée se met en contact avec I'émetteur
m Des obligations contractuelles de contribution de prix / « fourchette bid/ask »

m Des prix indicatifs publiés sur Bloomberg / Reuters / SIX

B Apparition de plateformes en ligne dédiées aux Produits Structurés
m  EUWAX (European Warrant Exchange) a Stuttgart
m  Négoce de produits dérivés titrisés, créé en 1999.

m  https://www.boerse.de/boersenlexikon/EUWAX

m  SIX SWISS EXCHANGE depuis janvier 2007 (au départ SCOATCH a Zurich et Francfort)
®  Marché de dérivés et de structurés (SCOATCH intégré a SIX au 1°" janvier 2014)

m  http://www.six-structured-products.com/

m  DOTS créé mi-2011
m Partenariat Swissquote avec UBS et Goldman Sachs
®  Soumis a la reglementation FINMA et surveillance différente d’'une bourse reglementée

m  https://www.swissquote.ch/trading-platform/#markets/overview
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https://www.swissquote.ch/trading-platform/#markets/overview
https://www.swissquote.ch/trading-platform/#markets/overview
https://www.swissquote.ch/trading-platform/#markets/overview

f I x (D\ Login English -

Latest Mews Search Know-How Service M"-,l' Account D\
SMI DAX E-Stoxx 50 S&P500 0@ US-Tech 100@  Bitcoin Ethereum Brent Oil @
11,750.79  0.00% | 2035880 0.70% 495158  0.68% | 607633 -0.15% | 2142178 -0.28%  99,133.000 0.04% | 3,823200 -1.23% 7222 -0.47%
Search
Simple mode | Advanced mode
Product type 2 lssuer 4 | Maturity ¢ | Underlying # | Sideways Yield ' # Currency ¢ | Advanced ?
Tracker Certificate m All Products - Stock ¥ All Products All Products
I 3-6 months
Dutperformance Certificate Index » CHF
6-12 months
Bonus Certificate b
» UsD

Bonus Qutperformance
Certificate

Twin-Win Certificate

5l w G
Search result (1-4 of 4) s Download
Symbol Name Underlying Issuer Date of maturity Knock-In Bid Ask Tools
. W . W . W s W . W
? LKZRCH Twin-Win Certficate SMI = 18.07.2025 8.5460.97 105.610 106.460 &V
? LRZRCH Twin-Win Certficate Roche AG = 17.09.2025 20433 101.520 102.340 &V
? KGHLTQ Twin-Win Certficate VF Corp. b 28.04.2025 - 122.510 123.510 &V
? AAZDTQ Capped Twin-Win Certificate Mvidia Corp. b 21.11.2025 59.04 117.890 118.840 &V

Page: [&& [ 1 2 B2
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COMING NEXT...

LES PRODUITS DE PROTECTION
PROTECTED NOTE

PROTECTION WITH CAP

1}@1? SHARK NOTE

LES PRODUITS DE PARTICIPATION
PARTICIPATION NOTE

1@? TWIN WIN / CAPPED / PROTECTED

REVERSE CONVERTIBLE
BONUS CERTIFICATE
PHOENIX AUTOCALLABLE

CARBON ARBITRAGE NOTE

o

Intro Produits Structurés 2026

EUSIPA DERIVATIVE MAP*

INVESTMENT PRODUCTS

11 CAPITAL PROTECTION
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ANNEXE PRODUITS DERIVES EXOTIQUES

Option asiatique : La valeur a I'échéance découle du prix moyen du sous-jacent sur la durée de I'option. Les options asiatiques coltent moins cher que les L L
options « vanille » (simples) car la valeur moyenne du sous-jacent est moins volatile que sa valeur finale.

Option digitale/binaire : « tout ou rien » =» Elle rapporte un gain fixe a I'acheteur a maturité lorsque I’actif sous-jacent est a un niveau supérieur au strike
pour un call et inférieur pour un put.

Option parisienne : option a barriére pour laquelle le sous-jacent doit rester un certain temps au-dessus (ou en-dessous) de la barriére pour que cette
derniére soit réellement considérée comme touchée.

Options Lookback : le niveau de strike dépend de I'évolution du sous-jacent pendant une certaine période (aussi appelé « strike min »). Cela permet « se
striker » dans les meilleures conditions (mais I'option lookback co(te cher).

Option Cliquet / Ratchet : Une option qui permet de sécuriser ses gains aprés une certaine période. Il s’agit d’'un montage d’une suite d’options forward.
La 1° échéance est active immédiatement, la 2¢ lorsque la 1¢ arrive a maturité etc. Elles sont le plus souvent a la monnaie et tres utilisées dans le domaine
de I'assurance-vie.

Options Best-Of / Worst-of : I'option donne le droit de recevoir la meilleure (Best) ou la moins bonne performance (en valeur absolue) parmi un panier de
plusieurs sous-jacents. Pour un put Worst-of par exemple, I’acheteur touche la pire performance en valeur absolue a condition qu’au moins un sous-jacent
ait une performance négative, sinon |'option vaut 0. Pour un put Best-of, I'acheteur gagne la performance négative la plus faible du panier a condition que
tous les sous-jacents aient une performance négative, sinon I'option vaut 0.

Option Rainbow : plusieurs sous-jacents qui doivent aller dans le méme sens pour obtenir le payoff (exemple de payoff: 50% de la performance de I'actif
qui a le mieux performé, 30% du médian et 20% du worst performer parmi un panier de sous-jacents)

Option Himalaya : nom donné par la Société Générale (innovation des années 2000). On enregistre la performance de I'actif qui a le mieux performé a
chaque période parmi un panier de sous-jacents. L’actif en question est alors supprimé du panier. A la maturité le rendement de I'option correspond a la
moyenne de réalisation des meilleurs performers (dont le nombre s’est réduit avec le temps).

Option Bermudienne : intermédiaire entre Européenne et US = exercable a certains moments.
Option Outperformance : on gagne la surperformance d’un actif sur I'autre, si sous-performance le payoff =0

Option Spread : I'option verse la différence entre le prix de deux ou plusieurs sous-jacents (a ne pas confondre une option spread avec les spreads
d’options (qui consiste a acheter/vendre différentes options sur le méme sous-jacent).

Intro Produits Structurés 2026 ACI Monaco Mars 2026 — Philippe GIORDAN Page 51




	Slide 1: Introduction aux Produits Structurés (partie 1)
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5: Sommaire
	Slide 6: Un produit structuré, c’est :
	Slide 7: Exemple d’un montage simple
	Slide 8: Exemple d’un montage simple
	Slide 9: L’Essentiel sur les Produits Structurés
	Slide 10: Les termes utilisés
	Slide 11: Sommaire
	Slide 12: Introduction à la Structuration
	Slide 13: Impact de la Politique Monétaire
	Slide 14
	Slide 15
	Slide 16: Structuration : Financement de la Structure
	Slide 17: Structuration : Options – Construction de la Stratégie
	Slide 18: Structuration : Options – Construction de la Stratégie
	Slide 19: Structuration : Options – Construction de la Stratégie
	Slide 20: Structuration : Options Exotiques – Construction de la Stratégie
	Slide 21: Structuration : Options Exotiques – Construction de la Stratégie
	Slide 22: Structuration : Enveloppe Juridique / « Wrapper »
	Slide 23: Sommaire
	Slide 24: Le succès des Produits Structurés
	Slide 25: Le succès des Produits Structurés
	Slide 26: Les arguments en faveur des Produits Structurés…
	Slide 27: Les Structurés : des produits risqués…
	Slide 28
	Slide 29: Les avantages des Produits Structurés
	Slide 30: Les avantages des Produits Structurés
	Slide 31: Sommaire
	Slide 32: Historique des produits structurés
	Slide 33: La déception relative de nombreux investisseurs…
	Slide 34: Des frais hétéroclites…
	Slide 35: Règlementation Européenne de protection de l’investisseur
	Slide 36: MiFID II (depuis le 3 janvier 2018)
	Slide 37: MiFID II (depuis le 3 janvier 2018)
	Slide 38: MiFID II (depuis le 3 janvier 2018)
	Slide 39: Règlementation PRIIPS (Packaged Retail and Insurance-based Investment Products)
	Slide 40: Règlementation PRIIPS
	Slide 41: Sur la Place Monégasque
	Slide 42: Sommaire
	Slide 43: L’Articulation des Départements
	Slide 44: Marché Primaire
	Slide 45: Marché Primaire – Plateformes automatisées
	Slide 46: Marché Primaire – Plateformes automatisées
	Slide 47: Marché Primaire – Plateformes automatisées
	Slide 48
	Slide 49
	Slide 50: COMING NEXT…
	Slide 51: ANNEXE PRODUITS DERIVES EXOTIQUES

