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Caractéristigues générales

Véhicule d'échange: le "Forex" est I'echange d'une devise contre une autre
— Au comptant ( spot)
— Aterme ( Outright forward )
— Swap ( comptant + terme)
— Options

» Les Acteurs du marché:

Banques centrales et commerciales (Exportateurs / Importateurs)
— Sociétés financieres /investisseurs prives

— Fonds de placements institutionnels ou privés }
— Cambistes, les courtiers

« Utilisation : 90% pour réequilibrage de portefeuille
— Spéculation
— Hedging (couverture de risque)
» Générateur et régulateur des flux de devise mais non créateur de devise.

* Les variables influencant les cours de change :
— Macroéconomique ( différentiel de taux, croissance, inflation, déficit.........
— Flux ( Banques Centrales, échanges internationaux.........
— Analyse technique et les spéculations

» Accords institutions traités ou usance régissent le taux de change entre les pays
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/ AT Le marché des Changes

* Le plus liquide et le plus efficient au monde a doublé en 10 ans

* Le plus volumineux échange quotidien > a 5 trillions d'USD en 2014 projection " 8 pour 2020"
(plus important que les obligations et les actions) dont 43 % entre banques

. Difficilement influengable par le nombre d'acteurs.
Courtiers Brokers Traders Arbitragistes Dealers Gestionnaires de Fonds

. Les acteurs du marché : Vendeur // Acheteur définissent I'Offre et la Demande qui va
déterminer le "prix" des devises et leur parité = le Taux de change

« Unlangage qui lui est propre:
Certain, Incertain, Figures, Pips, Spread, Long, Short, Spot // T/N // O/IN /I Outright, Cable, Code iso

e« 24h/24h Marché en continu 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 1 2 3 4 5 6 7
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. Le Forex est ouvert 24H/ 24 :

5 jours par semaine sans interruption du dimanche soir au vendredi soir Toutefois lors d'une journée la liquidité et |a volatilité
des différentes paires de devises évoluent en fonction de la période horaire. Certaines heures sont plus propices au
trading que d'autres, car le volume et le nombre de cambistes actifs varient en fonctions des heures d'ouvertures et de
fermetures des différentes places boursiéres dans le monde.

. Le Forex est le marchés financier le plus liquide au monde :

La grande liquidité du marché des changes permet de convertir rapidement les transactions d'achats ou des ventes sans
engendrer de grande variations des prix. Le slippage (décalage entre le prix de I'ordre et le prix effectivement exécuté)
est donc fortement réduit.

. Les indicateurs economiques du forex sont faciles a comprendre :
Les fluctuations des parités de devises sur le Forex sont influencées par les indicateurs macro-économique.

Il n'y a pas de délit d'initier sur le forex (les indicateurs comme les taux d'intérét des banques centrales, le taux de
chémage, le taux d'inflation, le produit intérieur brut ou la politique fiscale sont connus de tous les traders a I'avance)

. L'effet de levier :

Il permet d'augmenter considérablement les possibilités de gains mais aussi de pertes.la fluctuation journaliere moyenne
des devises étant inférieure a 1% ( hors annonces inattendues). Les traders sur un capital en garanti peuvent effectuer
des effets de 100:1 soit 100.000 Euros en dép6t = 1.000.000 position Fx open.

. Tendances :

Les possibilités de gains ou de pertes sont possibles quelque soit la tendance car I'on peut traiter short ou long autrement
dit a la baisse comme a la hausse

. Les codts de transactions sont tres faibles 4\(‘111\\1‘,]‘

v' pas de frais de transaction. rémunération par le biais de I'écart entre le prix d’achat et le prix le ' ‘
v Pas de droits de garde ‘
v Pas d'imposition



http://www.broker-forex.fr/volatilite-devises.php
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« Lacroissance des volumes est attribuable & une augmentation du trading électronique qui a lieu dans
tous les aspects du marché FX.

 Les innovations de l'industrie du Forex attirent de plus en plus les traders particuliers, il touche
désormais un public plus large. Le potentiel de croissance du marché provient principalement de la
diversité des nouveaux acteurs, de I'adoption continue du trading électronique et de I'amélioration de
la transparence.

« Le trading électronique a permis aux participants d'obtenir des prix serrés, cela a également entrainé
une augmentation de la concurrence entre les brokers Forex et donc une baisse des marges de
trading FX qui a été atténuée par l'augmentation des volumes méme si celle ci n'est pas homogeéne,
le marché connait des périodes de faibles activités qui sont suivies de pics d'activités.

« Le développement d'annonceurs performants et innovants : Six, Bloomberg, Reuters
* Le développement de plateforme d'acces ou d'applications indépendantes : IPhone tablettes ..

» Les volumes ont connu une croissance soutenue grace aux swaps de devises suivi de pres par les

opérations au comptant
5,000
* Le trading sur le forex n'est plus le privilege de 4,000
grandes institutions financiéres.

* Les volumes de trading au détail représentent
désormais 3,5 % du chiffre d'affaires total et 3,8 %
du spot forex. Les montants négociés au Japon et
aux Etats-Unis sont en téte du secteur.

3,000
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| 7 | 0
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— Total Spot Options and
B FX swaps Forwards other products
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DEALING DESK NO DEALING DESK

Dealing Desk : Tader No Dealing Desk :

c'est un Market Maker " teneur de c'est un fournisseur d'acces
marché" il prend des positions Les l direct au marché interbancaire
markets makers proposent il ne prend pas de position et il

géneralement des spreads fixes et Electronic Trading Platform n'y a pas de recotation sur les

peuvent décider de coter en dehors des ordres. Les spreads sont
prix réels du marché a tout moment et réduits mais peuvent varier
se remunére avec les spreads. selon la volatilité des marcheés.
I peu_t S€ COUVI’II’IOU. p_a§ face a des Dealing Desk Straight Through Processing
fournisseurs de liquidités.
‘ Dealing Desk Interbank ‘

Gestion du ri
estion du risque @ Banks
@_’ Brokers
Trades
Hedge funds
Perdants § STP - Straight Through Processing :

En mode STP les transactions sont entierement
informatisées et immédiatement exécutées sur

Mutual funds

Le broker est contrepartie . .
i bl W encalins ks Investment corps m le marché interbancaire sans aucune
pertes du client. intervention du broker.

EN LIGNE
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Overnight — Tom / next Outright
Avant la date du comptant A un jour de valeur donné
Aujourd'hui / Lendemain Lendemain / Surlendemain Achat & Vente

I I I
l l ! SPOT Forward
I ' I Au Comptant A Terme
I I 2 jours ouvrables Au-dela date du comptant
I I
I I .
I | /| Achat au comptant I ISwap Vente a terme
I / 1 || Vente au comptant I | Achat a terme
| 7 1 | | Echange de devises it deux jours de valeur différentes
I ' I
| | 1 I L
l l 1l | 1
: Avant la date au comptant : BRSSP OIMBH | Aprés la date au comptant [
: 11 | 1
I | Overnight | Toml nekt | Sptthext 1
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aujourd'hui lendemain surlendemain a3jours date ultérieure
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| exigue Le jargon
._ , du

Forex

«  Bid: = Offre prix auquel il est possible de vendre

 Ask = Demande prix auquel il est possible d'Acheter

« Spread = Ecart entre le Bid et le Ask plus un marché est liquide plus le Spread est étroit
« Short : Sens de la position lorsque I'on pense qu'un couple de devise va baisser

« Long : Sens de la position lorsque I'on pense qu'un couple de devise va monter

* Breakeven : Sortie de position qui s'effectue au point mort c'est-a-dire sans plus ni moins value

 Breakout : passage du cours au dessus d'un niveau de résistance. De la méme maniere on parle
de Breakdown pour parler de la cassure par le bas d'un support.

«  Broker : société qui agit comme intermédiaire qui se rémunére sur le Spread ou les commissions

« Carry trade : stratégie consistant a dégager de la plus value en profitant du décalage de taux
d'intéréts entre deux devises d'une parité .
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« Over the counter : OTC marché de gré a gré la négociation est directe entre les intervenants en
opposition aux places de bourse

Pip : "Price Interest Point" c'est la plus petite variation d'une paire de devise

* Résistance : Niveau plus élevé gue les cours ont du mal a franchir

« Support : Niveau le plus bas d'une parité qui a du mal a franchir

« Swap : Combinaison d'une opération spot avec une opération a terme inverse
« Roll Over : Action de rouler une position

« Stop-loss : action de placer un ordre pour limiter une perte

« Take -profit : action de placer un ordre pour acquérir un bénefice Le ijgOﬂ

" dU

r Forex

e Trend : Tendance Evolution a la baisse ou a la hausse
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EURX1= EUR
e PR 1 ki Notation des devises: code a 3 lettres 1SO
EURIPY= ' § QE.58/8.8

EURGBP= 4+ 0.7936/41 JPY =YEN =392 EUR = EUR =001

EURCHF= + 1.2007,510 ] ]

EURDKK= 4+ 7.4506/09 USD = Dollar US =840 GBP = Livre Sterling = 826
EURNOK= ' § T.2882/02 ;

EURSEK= ~ t  8.3225/75 Idem pour les métaux

EURTRY= ' § 2.2860/10

EURCAD= + 1.2427/39 — — — i — —_ —_
N s saTiien XAG = Argent =961 XPT = Platine =962 XAU =0Or =959
EURSGD= + 1.5692/32

EURHED= + Q.TA4BT /2T

EURHUF= ' § 284 .4774.68

e oo Le symbole d'un taux de change adopte la forme A/B
EURFPLN= t 4.1942 /82 N

EURTHE= + 39.4200/00 1 EUR =1.2569a 1.2572 USD

EURZAR= + 10.6461/74 N

EUREBGN= + 1.9557/59 1 EUR =1.2007 a 1.2010 CHF

EURHRE= + 7T.4681/730

EURIDR= + 12022.67/3.5

EURILS= + 2.0586/16 . . , , .
EURISK= t+ 153.20/3.7 Principalement coté contre USD ou EUR adopte 4 décimales
EURKES= + 105.71/5.89

EURKZIT= t 187 .96/8.0

EURLTL= t 3.452T7/29

EURLWVL= + 0.6937/67

EURRON= + 4.4645/10

EURRUEB= + 40.8140540

EURUAH= + 10.188B0sT0

EHEQ§¥= +3132.T9Gﬂ£ﬂ0

o om o p
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Cours USD/JPY 78.45 /] 46

1 USD = 78.45 a 78.46 JPY

BID 7845 = 78 Handle ASK 78.46 78 Handle Spread 1Pip

45 Pips 46 Pips
EFX= EUROFPE SPOTS
RIC Bid/Ask Contributor Loc Srce Deal Time High Low
EUR= + 1.2575/80 CIBC TOR CIBT CIEC 16:12 1.2627 1.2491
JPY= 1+ f8.45/8.46 HSBC GFX RTFX 16:12 78.65 f8.32
GBP= + 1.5833/37 NORDEA COP NDEA NDEA 16:12 1.5889 1.5774
CHF= + 0.9543/53 POHJOLA BANK HEL OKOF OKOH 16:12 0.9612 0.9505
XAU= + 1649.30/0.05 Commerzbank LUX CBGL CBGL 16:12 1663.50 1647 .73
XAG= 1+ 30.30/0.35 Commerzbank LUX CBGL CBGL 16:12 30.81 30.28
AUD= + 1.0296/01 CIEC TOR CIBT CIEC 16:12 1.0353 1.0273
CAD= + 0.9881/86 WINDSOR BRK QLI WBCY 16:12 0.9930 0.9861
SEK= 1+ 6.6175/13 EKofNYMellon NYC BKNY BNYN 16:12 6.6980 6.5807
NOK= + 5.7947/81 EKofNYMellon NYC BKNY BNYN 16:12 5.8230 5.7621
DKK= 1+ 5.9238/48 RBS XST 1RBS RBSN 16:12 5.9627 5.8987
RUE= + 32.4510/10 CITIBANK MOW MCIT CITR 16:12 32.6250 32.2487
TRY= + 1.8140/05 VAKIFBANK IST VBAT 16:12 1.8278 1.8100
ISK= + 121 .88/72.20 LANDSBANKINMN RKVY LATX 16:12 122 .51 121.47
PLN= + 3.3361/83 PKO BP WAW PKOC KASA 16:12 3.3640 3.3048
C7ZK= 1+ 19. 7887806 CITIBANK PRG CSFR 16:12 19.907 19.640
HUF= + 226.11/6.39 TAKAREKEANK BUD TRKE MTEH 16:12 227.76 224 48
UAH= 1+ 8.1275/15 CITIBANK KIE CITU CITU 13:21 8.1320 8.1180
ILS= + 4.0229/29 CITIBANK TLY CITA 16:12 4_03E86 4.0160
AlLL= 1+ 109.65/0.20 S0C GEN ALE TIR FOFPE FPOPE 16:12 110.47 109.15
EAM= + 1 52930/7272 HVE B&H 5JJ HVED HVEA 15:12 1.55780 1 52930

[T T
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Calcul d'un cours croisé : AUD/ NOK 5.6254 // 14
Cours USD/AUD 1.0296 // 01 Cours USD//NOK 5.7947 /] 81

BID ASK
USD / NOK =5.7947 5.7981

USD/AUD = 1.0296 1.0301
AUD / NOK = (?)

BID ASK
AUD / NOK = 5.7947/1.0301 5.7981/1.0296
5.6254 5.6314

Calcul d'un cours croisé: NOK/AUD= 0.1775//0.1778
(100/5.6254 = Ask et 100/ 5.6314 = Bid )
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10) Spot

UsD
6.7069
5.7481
7.7504
1.2102
96001
99535
94551
62574
79.923
18377

11) Forward

EUR

8.3372

7.3339
9.8886
1.5441
1.2249
1.2699

1.2064

19837
101.97

1.2759

12) Fixing

&l
FIs

GBP
10.718
9.1861
12,386
1.9340
1.5342
1.5907
1.5110
127.72
1.2525
1.5981

+

CHF
7.0934
6.0794
8.1971
1.2800
1.0153
1.0527
66181
84.529
82895
1.0576

B Heat Map

ﬁ
CAD
6.7382
5.7750
7.7866
1.2159
96430
94992
62867
80.296
18743
1.0047

LY L]

AUD NZD
6.9862 5.5420
5.9875 4.7497
8.0733 6.4043
12606 -

- 19327
1.0368 82247
98489 78128
65181 51706
83.251 66.041
81642 64764
1.0417 82631

]
HKD
86535
14165
15615
12387
12842
12199
08074
10.312
10113
12902

]
HES

NOK
1.1668

1.3483
21054
16701
17316
16449
10886
13.904
13635
17397

.+.

SEK

85705
1.1556
18044
14314
14841
14098
09330
11.917
11686
14910
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Zoslife)nlels clige

Un client A souhaite acheter 1.000.000 EUR // USD Cours 1.2957 /] 1.2962
tarification 2 pips de convention

Position en USD Position en EUR

0 +1.296.400 - 1.000.000 0 1.2962 + 0.0002

Solde +1.296.400 Solde - 1.000.000
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Hosiiiie)n) efs ziplefs

Un client B souhaite vendre 500.000 EUR // USD Cours 1.2957 /] 1.2962
tarification 5 pips de convention

Position en USD Position en EUR
0 +1.296.400 - 1.000.000 0 1.2964
- 647.600 500.000 1.2957 - 0.0005

Solde +648.800 Solde - 500.000
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Zoslife)nlels clige

on décide de solder la position = Achat de EUR 500.000 // USD Cours 1.2957 // 1.2962

Position en USD Position en EUR
0 +1.296.400 - 1.000.000 0 1.2964
- 647.600 500.000 1.2952
- 648.100 500.000 1.2962

Solde +700 Solde 0
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I PESH OIAESTEXE O ESTReRANIES

Ordre au Marché : "Market Order" Ordre a exécution immeédiate

1. Ordre d'achat "Long" sera effectué a I'ASK (demande) c'est-a-
dire pour EUR/USD 1.2945 // 1.2949 la cote sera 1.2949

2. Ordre de vente "Short" sera effectué au BID (offre) c'est-a-dire
pour EUR/USD 1.2945// 1.2949 la cote sera 1.2945

Ordre limité : "limit Order" Ordre a exécution ou non exécution retardée

1. Ordre Limite d'achat "BUY Limit" sera effectué a I'ASK demandé si
celui-ci est "touché" pour EUR/USD 1.2945 // 1.2949 la limite pourra
se placer a 1.2930. Dés que le ASK atteindra ce niveau l'ordre limite
sera exécute.

2. Ordre Limite de vente "SELL Limit" sera effectué au BID demandé si
celui-ci est "touché" pour EUR/USD 1.2945 // 1.2949 la limite pourra
se placer a 1.2965. Dés que le BID atteindra ce niveau l'ordre limite
sera exécute.
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Ordre Stop loss :

Ordre a exéecution conditionnelle Utilisé
lorsque I'on détient une position pour
limite sa perte

Ordre d'achat "Long" sera effectué a
I'ASK (demande) c'est-a-dire pour
EUR/USD 1.2945 // 1.2949 mais la limite
sera placé au dessus du ASK 1.2965 Des
gue le ASK atteindra ce niveau l'ordre
limite sera exécuté pour couper une
position Short = Perte

Ordre de vente "Short" sera effectué au
BID (offre) c'est-a-dire pour EUR/USD
1.2945 /] 1.2949 la cote sera 1.2945 mais la
limite sera placé en dessous du Bid
1.2925 Des que le Bid atteindra ce niveau
I'ordre limite sera exécuté pour couper
une position Long = Perte

Clrelreisiinloln

Ordre Take profit :

1.

2.

Ordre a exécution conditionnelle Utilisé
lorsque I'on détient une position pour
Assurer un gain

Ordre d'achat "Long" sera effectué a
I'ASK (demande) c'est-a-dire pour
EUR/USD 1.2945 // 1.2949 mais la limite
sera placeé en dessous du ASK 1.2925
Des gque le ASK atteindra ce niveau l'ordre
limite sera exécuté pour couper position
Short = Gain

Ordre de vente "Short" sera effectué au
BID (offre) c'est-a-dire pour EUR/USD
1.2945 /] 1.2949 la cote sera 1.2945 mais la
limite sera placé au dessus du Bid 1.2965
Des que le Bid atteindra ce niveau l'ordre
limite sera exécuté pour couper une
position Long = Gain



JACT

— MONACO —

(]

THE FINANCIAL
MARKETS ASSOCIATION

Ordre d'achat ou de vente limite "If done" Ordre Stop loss

Initialisation d'un ordre d'achat ou de vente limité selon le trend du marché que l'on espére
lié avec un ordre de réduction des pertes soit un Stop loss.

Ainsi dés que le premier ordre d'achat ou de vente est activé en touchant sa limite
automatiquement l'ordre Stoploss devient actif = Limite la perte

Ordre d'achat ou de vente limite "If done" Ordre Take profit
Initialisation d'un ordre d'achat ou de vente limité selon le trend du marché que I'on espére,
lié avec un ordre de réduction de gains soit un Take Profit.
Ainsi dés que le premier ordre d'achat ou de vente est activé en touchant sa limite
automatiquement I'ordre Take profil devient actif = Limite du Gain

Ordre d'achat ou de vente limite "If done" Ordre Take profit et Stop Loss
Initialisation d'un ordre d'achat ou de vente limité selon le trend du marché que I'on espére,
lié avec un ordre de réduction de gains ou des pertes soit un Take Profit et/ou un Stop loss.

Ainsi dés que le premier ordre d'achat ou de vente est activé en touchant sa limite
automatiquement I'ordre Take profil et I'ordre Stop loss deviennent actif = Limite le Gain
ou la perte " I'un ou l'autre est touche l'autre s'annule"
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IV PESTHOIEESHEX

Ordre Stop loss suiveur : Trailing Stop

Ordre a exécution conditionnelle Utilisé lorsque I'on détient une position pour limite sa perte

Contrairement a un ordre Stop loss classique il va suivre I'évolution du marché a distance et sera
définit en Pip : exemple 20 C'est-a-dire pour chaque évolution de 20 pips du marché dans le sens
inverse du Stoploss celui-ci se déplacera d'autant en revanche si le marché se rapproche de
lui il ne bougera pas jusqu'a son exécution.

Ordre GTC ou a date précise :

Tous les ordres limites quelques soient leur nature et ou leur spécificité ont une durée de vie
dans le temps on parle de la "VALIDATION" d'un ordre.

Toutefois certains ordres peuvent ne pas s'inscrire dans le temps on parle d'ordre GTC
« Good Til Cancel " . Cette ordre restera valable sur le marché tant qu'il ne sera pas exécuté
ou denonce par le donneur d'ordre.
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Les opérations de change a terme ont pour fonction de couvrir des risques de négoce ou
des risques liés aux opérations financieres mais elles peuvent aussi relever un caractere

purement spéculatif .

La composition combine une cotation spot sur laquelle est appliqguée des points de termes :
Déport ou Report qui tiennent compte du différentiel des taux d'intéréts

Déport :

est une quantité déterminée de
pips négatif qui s"enlévent au
comptant. La valeur future
devant donc inférieure a la
valeur présente

Report :

est une quantité déterminée de
pips positifs qui s'ajoutent au
comptant. La valeur future
devant donc supérieure ala
valeur présente

Report & Déport sont calculés par difféerentiel des taux d'intéréts entre deux devises.

ils indiguent en termes de flux le rapport entre I'emprunt d'une devise et le prét de l'autre
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Exemple : un client souhaite acheter 1.000.000 EUR// USD a 3 mois

Cours marché 1.2645// 48 Taux 3 mois EUR 2.25% a2.35% Taux 3moisUSD 1.75% a 1.95%

Méthode de Calcul :

Spot * (1 + (TXB * n/360))

Points de terme = - Spot

(1 + (TXA* n/360))

TXA = Taux de la monnaie de base
TXB = Taux de la monnaie échangée
Cours spot 1.2648

TXA = 2.25 % en effet on ne livrerales EUR qu'a I'échéance donc nous pouvons les placer
TXB =1.95% on nerecevrales USD qu'a I'échéance donc nous devons les emprunter
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QUISHENENUNOUILY

Exemple : un client souhaite acheter 1.000.000 EUR// USD a 3 mois

Cours marché 1.2645// 48 Taux 3 mois EUR 2.25% a2.35% Taux 3 moisUSD 1.75% a 1.95 %
3 mois =90 jours

Méthode de Calcul :

1.2648 * (1 + (0.0195 * 90/360))
Points de terme = - 1.2648

(1 + (0.0225 * 90/360))

1.2648 * 1.004875
Points de terme = -1.2648

1.005625

Points de terme = 1.263856 — 1.2648 = - 0.000943 = Déport

Cours a terme EUR/USD 3 mois 1.2648 — 0.000943 = 1.263856
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Exemple : un client souhaite acheter 1.000.000 EUR// USD a 3 mois

Cours marché 1.2645// 48 Taux 3 mois EUR 2.25% a2.35% Taux 3 moisUSD 1.75% a 1.95 %
3 mois =90 jours

Placement EUR 3 mois: 2.25 % Emprunt USD 3 mois: 1.95%
Cours 1.2648
(1.000.000 * 90 * 2.25)/36.000 = (1.264.800 * 90 * 1.95 )/36.000 =
5.625 d'intéréts 6.165.90 d'intéréts
Nous recevrons a I'échéance Nous payerons a l'échéance
1.000.000 + 5.625 = 1.005.625 EUR 1.264.800 + 6.165.90 = 1.270.965.90 USD

1.270.965.90/ 1.005.625

1.263856
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@ Qutrights © Points

" @ %
CHF  CAD AUD  NZD  HKD
15.257 -114.6 -60.79 7.7123

w0 e

-51.73 -204.4

-1.563

20604

3.4125




JACT

— MONACO —

-l

THE FINANCIAL
MARKETS ASSOCIATION

O 3 B B * = W & +
JY  GBP  CHF  CAD  AUD  NZD  HKD  NOK  SEK
08394 10733 7.0991 6./313 6.9683 55289 8654/ 11663 -

07197 9.2027 6.0870 57717 5.974% 4.7407 74208
09698 12401 82026 7.7777 8.0515 6.3884 -
Q1518 19412 1.2840 1.2175 1.2603 -
01205 15402 1.0188 96599 -
01247 15945 1.0546 -
01182 15118 -
00782 -

- 85744
13476 1.1554
15653 21094 18087
79344 12420 16737 14351
1.0352 82138 12857 17326 .14856
94819 98158 /7882 12191 .16428 .14086
66144 62717 64926 51515 08064 .10866 .09317
127.87 84578 80.196 B83.020 65.871 10311 13.895 11.914

00980 12535 82912 78617 .81385 .64574 10108 .13621 .11679
01251 16001 1.0583 1.0035 1.0388 .B2426 12903 .17387 .14908
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C'est la prévision qui peut étre envisagée dans I'évolution d'une parité de devises

currency pair current |3-month (6-month [12-month |change |change |change [3-m forward|6-m forward |12-m forward
EURGBP EUR | GBP |0.7984 | 0.79 0.79 0.79 -13% |-16% | -1.3% 0.7994 0.8004 0.8024
EURAUD EUR | AUD |1.2257| 1.30 1.29 1.28 +61% |[+56% | +41% 1.2357 1.2446 1.2632
EURNZD EUR | NZD |1.5642| 1.63 1.62 1.60 +39% [+34% | +20% 1.5745 1.5838 1.6041
EURUSD EUR | USD |1.2788 | 1.30 1.32 134 [ +17% |+32% | +48% 1.2800 1.2812 1.2840
EURCAD EUR | CAD |1.2771| 122 1.24 1.23 -43% [-28% | -3.5% 1.2805 1.2835 1.2908
EURCHF EUR | CHF |1.2060| 1.21 121 1.23 +03% |[+03% | +2.0% 1.2054 1.2046 1.2023
EURPY EUR | PY |101.70| 104 108 115 +23% |+6.4% | +13.3% 101.70 101.70 101.68
Dally QEUR= . . . . . . 09{05/2012-I20/11/2(?12(UTC)
BarC)HLC dzEUR— Bld : : : : : : : ; : | Frice
usD
l:| -1,3
+122
— 1,28
> 27
1,26
- 1,25
— 1,24
- 1,23
- 1,22
' 1,21
: : ; ; ! : i ! i ! ; : =234
16 01 18 0z 16 01 16 03 17 01 16 o1 16 [ ]
mai 12 | juin 12 | juil. 12 | aoit 12 | sept. 12 | oct. 12 |nov. 12
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30 Export to Excel 31) Settings - FX Implied Volatility Matrix
Base Currency [IE PSS NI Eloomberg BN o ORI | Month Change | JENEETRRGMi d |
1M AT amM ATM 1 ATM 1M 250 RRE 1M 10Dl BF
g  Change Change = Walue Change @ “al Change
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c'est une double opération de change simultanée I'une au comptant et lI'autre a terme dans
le sens contraire

ces deux opérations étant réalisées de facon simultanée appliquent le méme change au
comptant ou spot de référence

On réalise donc une opération a la fois bilan et Hors bilan.
Exemple : Un client vend 1.000.000 EUR/USD Spot et le rachéte a 3 mois
Cours marché 1.2645// 48  Taux 3 mois EUR 2.25% a2.35% Taux 3 mois USD 1.75% a 1.95 %
3 mois =90 jours
Jambe 1 : Vente 1.000.000 EUR/USD a 1.2645 spot
Jambe 2 : Achat 1.000.000 EUR/USD a 1.2645 + points de Déport ou report a 3 mois

Il est a noter que comme un change aterme sec la Jambe 2 du swap peut étre cloturée a tout
moment pour encaisser un gain ou couper une perte.
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Vente EUR Achat EUR
aujourd'hui valeur SPOT = -----=--mmmmmmmmmm oo aujourd'hui valeur FORWARD
Achat USD Vente USD

Dans 3 mois a son échéance nous pourrons faire un swap roll over pour prolonger le terme

Il est a noter que comme un change aterme sec la Jambe 2 du swap peut étre cloéturée a tout
moment pour encaisser un gain ou couper une perte.
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Le choix d’une stratégie de négociation d’options sur devises

Taux de change futur prévu

Supérieur Stable Inférieur

(hausse de la devise sous-jacente) (baisse de |a devise sous-jacente)

z Achat d’options d’achat Vente d'options d'achat Vente d'options d'achat
-1 ]
£
b Vente d'options de vente Vente d’options de vente Achat d'options de vente

La mécanique des options sur devises

Les options sur devises utilisent les mémes paramétres que les options sur actions (option d’achat, option de

vente, prix de levée, expiration). La principale différence est la valeur sous-jacente qui est une devise étrangére au
lieu d’une action ou un indice.
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Options
Motivation

ACHETEUR

Acquiert un DROIT

Conséquence possible

CALL

Assurance contre la hausse

DROIT D'ACHETER

Paye la Prime

Si le cours du USD est plus HAUT que

le cours convenu "Strike " il achete
du USD au cours convenu a la
souscription

PUT

Assurance contre la baisse

DROIT DE VENDRE

Paye la prime

Si le cours du USD est plus BAS que

le cours convenu "Strike " il vend du
USD au cours convenu a la
souscription
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Options
Motivation

VENDEUR

S'attache une OB L IGCATION

Encourt un risque

CALL

Assurance contre la hausse

OBLIGATION : VENDRE

Encaisse la Prime

Si le cours du USD est plus haut que
le cours convenu "Strike " il a
I'Obligation de Vendre du USD
au cours convenu a la souscription.

Si La contrepartie fait usage de son
DROIT

PUT

Assurance contre la baisse

OBLIGATION : ACHETER

Encaisse la prime

Si le cours du USD est plus bas que le
cours convenu "Strike " il &

I'Obligation d'Acheter du USD au
cours convenu a la souscription

Si la contrepatrie fait usage de son
DROIT
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O PUENNEXESVAIIESE

Options CALL PUT

ACHETEUR DROIT /I ACHAT DROIT /[ VENTE

Paye la prime

Gain illimité // Perte limitée au colt de la prime

VENDEUR OBLIGATION // VENTE OBLIGATION // ACHAT

Encaisse la prime

Perte illimitée // Gain limité a I'encaissement de la prime
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Structure Long Call Strike A Structure Long Put Strike A Structure. Long (nu Strike A anu Shoet Can ‘mlk(' 8 Structure Long Put Strike A and Long Call Stme B
View: Bullish. Use when the vakse of the underling View. Bearish. Use when the value of the underly- View: Bullish, Use when the value of the wdedym View! Use when the value of the underlying asset
asset 15 expected 10 Increase - ing asset s expected 1o decrease. .3<s4vl 5 elp('cled 10 increase modm tely is e-pc(!ed 10 Increase or df:(rease
Strike Selection:  Any long call strike wil represent a bullish Strike Selection:  Any long put steike will represent 3 bearish Strike Selection:  The more bullish the view of the undetlying Strike Selection:  Strikes A ar\d B will be selected when the
view of the underlyng asset. For high lever- view of the underlying asset. For high lever- asset, the greater the distance between the mdenymg asset value s bc'vwen A and 9
age, buy out-of-the-money strikes. age, buy out-of-the-money strikes, sefected strices
o Y oy SR Payoff Profit unlimited as value of the underlying
Payoff: Profit unhimited as value of the underlying Payoft Profit unlimited & value of the underfying Payoff Profit limited assel increases or decreases. Loss limited to
set rncreases loss limited 10 premum paid asset decredses, Loss imited to premium paid Loss limited. premium paid.
Volatility View. B»Hsh wutm, View Bullr, \olatility View:  Bullish near A, Ben'rsh near B Volatility View:  Bullish. Use when the volatility of the

underlying asset is expected 1o increase

Short Call Bear Spread Short Strangle

B
+ +
/ + ' +
0 - 0 > 0 < i > 0 / \ -
A A A A B
Y Y
Structure: $hon (aﬂ Smke A Structure. Short Put Strike A Structure: Shart Put Strike A and Long Put Strike § Structure Short Put Strike A and Short Call Strike B
View: Bearish. Use when the value of the under )y View: Bullish, Use when the value of the underly- View: Bearish. Use when the value of the underly- View Neutral, Use when the underlying asset value
ing asset is expected 1o remain stable or Ing asset 15 expected to reman stable or mg assel is expe('ed xo oxrces( mooevawf xs exoxted m stabdse mhm a range
deaeaseﬁ-ghw increase sightly, = R ey
T T e b dam v Strke Sefection:  The more bearish the view of the underly- Stnke Selection:  Strikes A and B will be selected when the
Strike Sefection:  The more baarish the view of the underly Strike Selection:  The more bullish the view of the underlying ing asset, the greater the distance between undulymg asset valuo 3 bmmn A and B
ing asset, the more the selected strike asset, the more the selected strike shouid ANCHECIN MRS, T i [ iadad T a
should be in-| lhe money be m!hemoney Payolf Profit imited to premeum received. Loss
e e ” iy Payoff: Profit limited unkmited as value of the underlying asset
Payoff: Profit limvted to premium received. Loss Payolt Profit limited to premium recewved. Loss Loss hm»'ea uxytascs or dccream
unlimited as value of the underlying asset unlimited as value of the underlying asset e T = et e T =
maeases decreases. vohnlm/ v«ew Beamh neav A, ﬂullrsn near 8 Volatility View:  Bearsh. Use when mlamy of the unden,qng
............ e 2. ottt ek z Loy ittt 5 o : aswlvduexewededmme
Volatiity View: Beansh Volatility View BIROEN)T o N el e e 1T Al BT | fmmesem mseeemsssanst et
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Long Straddle

Call Ratio Spread Call Ratio Backspread Long Butterfly

A A
A B A G
+ ' . + \ ] + ] ] '
H 1 H H
| - 0 H H - 0 H ~ 0 H H 1 -
E == 1 i & 1 H H H =
i/ i \/ i N
B A B
| Y Y
Structure: Long Callt Strike A and Long Put Stike A Structure: Lom (a‘l Sv ke A and Short 2 Calls Strike 8, Struciure: Sheet Call Stke A and Long 2 Calls Sirike 8 Structure Long Call Strike A, Short 2 Calls Strike B, and
S S : : S - Long Call Strike C
View: Use when the value of the underlying asset View Mddly bullish. Use when the value of the View. Bullsh. Use when the value of the underlying = vt i — -
15 expected 10 iInCréase or decrease. underlying asset is ikely 10 increase shightly, asset & likely 10 norease. View: Neutral. Use when the value of the underly-
— R Ing asset s likely 10 remain near current levels.
Strike Selection:  Stnke A will be selected when the value of Strke Selection:  Strikes A and 8 vl be selected when the Strike Selection.  Strikes A and B will be sefecied when the - e :
the underhing asset is near A - underlying asset value is near A mder!,\no asse! aue s near B Strice Selaction:  Strikes A, 8, and C will be selected when
................. i T e et it eoheat LT s Lnderlying asset valus is near 8
Payotf: Loss limted to premium pad. Payofl Profit limited and maximised at 8. Loss Payoff Profit unlimited as value of the underlying > .
Maimum loss is at A unimated as value of the underking asset asset increases. Frofit imited as value of the Payof! Profit limited and maxmsed 8t B
Ty e e e e increases. Loss limited as value cf the underhying asset decreases Loss limited to ne" prvm um pa-c

Volatiity View Bulish, Use when volatility of the underlying undierlying asset decreases.

Loss kmeted and maximsed at B8
asset value i expected to indresse. "

== 7 - Volatility View: Beansh. Use when volatiity of the underlying
Voiatity View: Beartsh. Use when volatiity of the underying Volatility View Bullish. Use when volatility of the underlying asset value 1s expected 10 decrease
5501 value is expecied 1o dacrexse. asset vave 6 upum n xl(v(un- = ¥ -

+ - . ? t \ ? /—' 8 /_
0 e 0 H H = H s ! Co
i ] N g i !
A B A C
Y
Structure: Short Call Stike A and Short Put Smke A Structure: Short 2 Puts Srike A and Long Put Strike B Structure Lonq 2 Puts Smke A and Shm M Strike 8. Structure Short Call Steike A, Long 2 Calis Strice B, and
£ T s R it - = Short CallStrike C

View. Neutral. Use when the value of the undelly~ View Middly bearich. Use when the value of the View. Beansh. Use when the value of the underly- ———— e roer———

ing aswt 5 exnomd to remain sublc underlying asset is licely to decrease slightly. Ing asse( 5 Iake’y 1o decvease View: Use when the value of the undmfnq assets
TR sttt L T i bt A oo LS A URR N Hikely 10 increass or decrease.

Strike Selection:  Strike A will be sefected when the value of Strike Sefection.  Strikes A and B will be selected when the Strike Selection:  Strikes A and B wil be selected when the : = o e et

the underlying asset s near A value of the underlying assetis near B, value of the underying asset s near A, Strike Selection:  Strikes A, B, and C will be selected when
e me undeﬂﬁng am due Ispear 8

Payof: Profit bmitad 10 presmum received. Loss Payoft: Profit imded and madmised at A, Loss fimet- Payoif Profit unlimited as vaiue of the underlying e e A e e e
unhimaed as value of the underlying assat ed as yalue of the underlying asset increases. asset decreases. Profit kmited as value of Payotf: Profit krvted end manmised below A and
mcreases or aeae.ues Loss unlimited as the value of the underly- the underlying asset increases, above C

T - e 3 an assez dc(vms Loss hm-'ed and maxnm'scd atA Loss luMedand maxlm-sed a B

Volm»llty View: Bearith. Use when mm,hw of the mdm,y A e S N S R R SRR T R S L AL RS L
ing asset value is expected to decraase Volatility View:  Bearish, Usa when volanmy o' the underly- Volaolity View:  Bullish. Use when volatility of the underlying Volatiity View Buliish. Use when volaulity o! the unﬂeﬂymg

i S S Pt ing asset value is expected to decrease asset value is expected 10 increase asset value is expactad to increase, but not

beyond a certain range



