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Les méga-capitalisations technologiques ont mené le S&P 500 à la hausse en 2023

Tandis que les 493 titres restants n’ont enregistré qu’un faible rendement à deux chiffres

Rendement total cumulé (en %, indexé au 31.12.2022)
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+76.3%

+26.3%

+10.5%

Note: Le graphique ne présente que les données de décembre 2022 à décembre 2023 pour mettre en évidence les événements pertinents, et ne constitue pas une recommandation ou un conseil financier sur l’un des indices ou l’une des actions représentés. Les 

performances passées et les prévisions de performance ne sont pas des indicateurs fiables des résultats futurs. Le rendement peut augmenter ou diminuer en raison des fluctuations des taux de change. Source: Bloomberg Finance L.P., Julius Baer. Données au 31.12.2023.
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Les valorisations des entreprises d’intelligence artificielle ne semblent pas exagérées
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Ratios cours/bénéfice prévisionnels relatifs au marché1 - actions technologiques et de médias interactifs à grande capitalisation (meilleur quintile 

des tendances du cours des actions sur neuf mois2) et ’CHAT ETF’
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Note: IA = Intelligence artificielle. 1 Données pondérées par la capitalisation boursière; 2 Classement intra-sectoriel. 3 Ratios cours/bénéfice relatifs. 4 Un fonds négocié en bourse conçu pour saisir les opportunités offertes par l’IA. Les dix premières positions, qui 
représentent 58% du portefeuille, sont : NVDA, MSFT, GOOGL, AMD, ADBE, AI, BIDU, ANET, Sensetime et CRM. Source: FactSet, The Deload, Global X ETFs, Julius Baer. Données de décembre 2023.



4

Source: Hedgeye, Cartoon of the Day, 15.11.2019.



Investir sur les 100 plus grosses capitalisations du NASDAQ

Source: Bloomberg Finance L.P., Julius Baer
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BENEFICES

• Investir dans des entreprises innovantes américaines

• L’indice se compose de plusieurs secteurs : 50,3% Technologies de l’information, 15,70% 

services de communication, 13,30% la consommation cyclique,

6,70% santé, 6,70% consommation non cyclique

• Les meilleures performances depuis le début de l’année sont sur les entreprises liées à 

l’Intelligence Artificielle. Cette surperformance devrait se diffuser à tous les autres secteurs 

du NASDAQ. 

• La baisse des taux aux US devrait favoriser les entreprises du Nasdaq qui ont particulièrement 

sous-performé lors de la rapide remontée des taux directeurs en 2022 

RISQUES

• Indice volatile 

• Nous sommes sur des niveaux historiques élevés mais à l’intérieur d’un marché haussier 



Les principales positions de l’index

Source: Bloomberg Finance L.P., Julius Baer
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Quels supports pour investir sur le NASDAQ 100
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Les ETF

• Les ETF qui répliquent l’index : avec la société Invesco le QQQ (IE00BFZXGZ54) ou avec  Blackrock via le Ishares sur le Nasdaq 100 (IE00B53SZB19);

AMUNDI offre également une solution éligible au PEA ( ANX FP)

FUTURES et OPTIONS 

• Le Future : E-mini Nasdaq 100  ( NQ)

• Les options sur indices:  pour jouer des stratégies optionnelles 

PRODUITS STRUCTURES SUR MESURE

• Produit Capital Garanti qui permet de jouer la hausse de l’indice tout en protégeant le capital à 100% ou partiellement 

• Produit de rendement type reverse convertible avec une barrière européenne ou américaine en fonction de l’aversion au risque de l’investisseur
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